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Cred|to bancario y depositos: informe mensual de coyuntura

El crecimiento total de los préstamos supero el 3.0% anual en marzo, lo que indica gue el crédito bancario real esta creciendo por fin. Se prevé
que el ritmo se fortalecera con el apoyo continuo del crédito comercial e industrial y el crédito al consumo. El sector inmobiliario contintia débil,
aungue el crecimiento del crédito inmobiliario anual debe mantenerse positivo

e |a incertidumbre de las perspectivas economicas ha contribuido a mantener la demanda vy los depdsitos de ahorro elevados en términos
anuales, aunque estas tendencias deberian moderarse a medida que avance el afio. A finales de ano, se preve que los depositos a largo plazo
oscilaran en torno al territorio de crecimiento anual positivo.
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Gréfica 4 Gréfica 5
Sector inmobiliario comercial, Residencial, Gréfica 6
Sector inmobiliario comercial % anual en miles de millones de ddlares Residencial, % anual
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Grafica 7
Crédito al consumo, en mmd, con
ajuste de discontinuidad

Grdfica 8

Crédito al consumo, % anual, con
ajuste de discontinuidad

Observatorio Bancario
Houston, 26 abril 2012

Grdfica 9
Depdsitos nacionales a largo plazo,
% anual

El crédito a la vivienda solo aumenté 6 mmd
en marzo tras dos meses de ganancias
significativas. A pesar de la prolongada
debilidad de la actividad residencial, el
crecimiento anual se ha acelerado. En la
parte negativa, el impulso econdmico
general parece estar desacelerandose, con
indicios de debilitamiento en las ganancias
del empleo y signos un tanto heterogéneos
en los informes sobre la confianza de los
consumidores. Esto probablemente limitara la
compra de vivienda a corto plazo, por lo que
seguimos esperando una pequefia caida del
crédito residencial en los proximos meses..
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Grafica 10
Depdsitos extranjeros a largo plazo,
% anual
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Grafica 1

Depdsitos de ahorros, % a/a

Fuente: BBVA Research

Grafica 12
Depositos a corto plazo, % a/a

El crecimiento del crédito al consumo se
acelerd en términos anuales por cuarto
mes consecutivo, y las perspectivas son
positivas en general.  Sin embargo,
podriamos encontrarnos a corto plazo con
unos cuantos obstaculos, ya que los
consumidores siguen estando inseguros con
respecto a su ingreso futuro. Ademas, la
desaceleracion de las mejoras en el mercado
de trabajo podria mantener el crédito al
consumo en una trayectoria mds plana.
Queda aun un largo camino por delante
hasta alcanzar el nivel maximo anterior a la
recesion, que se situd en 900 mmd.
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Grdfica 13 Grafica 14 Grafica 15
Depdsitos Depdsitos a la vista, % anual Depdsitos en cuenta cheques, % anual Sistema bancario comercial, % anual
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Cuadro1
Actualizacion del sistema bancario
Al consumo c+l ) No ‘ Residencial Ahorros A corto plazo Nacionales a Extranjeros a A la vista Cuenta
residenciales es largo plazo largo plazo cheques
Desviacion 0.0 [OXS) -1.9 05 -0O5 o.6 -O1 o4 6.0 o8
2 meses antes 13 nz -4.8 1.2 14.6 172 20 213 46.8 4.0
1 mes antes 20 131 -4.6 o9 153 163 21 219 422 48
Actual 27 13.0 -4.0 18 152 -16.4 1.2 237 40.7 56
Prevista 26 225 22 22 15.7 -17.0 1.0 241 46.7 48
Proximo mes 24 13.0 37 26 152 -16.4 20 245 433 70
En 2 meses 27 129 34 27 159 -15.8 1.7 257 399 6.7
En 3 meses 2.4 13.2 2.9 2.4 15.2 -14.9 -0.6 -22.4 371 80
Fuente: BBVA Research
Grafica 16 Grafica 17
Radiografia de la evolucion del crédito, % anual Radiografia de la evolucién de los depésitos, % anual
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Grafica 18 Grafica 19
Créditos de bancos comerciales, % anual Depdsitos de bancos comerciales, % anual
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AVISO LEGAL

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este
documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido
recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compania estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



