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Missatges principals

El creixement mundial continuara, tot i que s'incrementa la contribucio de les
economies desenvolupades en detriment de la de les emergents

La unié bancaria, la correccié dels ajustos estructurals i el compromis amb les
reformes, claus per al creixement a Europa

L’economia catalana tocara fons I'any 2013 i tornara a créixer el 2014, en un
context d’'incertesa i de necessitat de control dels comptes publics

Q L’acompliment d’uns objectius de déficit més consistents amb el creixement
marcara les divergencies entre regions

A Lleida, la major especialitzacio en el sector primari ha suposat un avantatge
relatiu

Pagina 2



BBVA ‘ RESEARCH Jornada Econdmica a Lleida, 17 dOctubre de 2013

sumari

Seccio 1

Economia mundial: s’incrementa la contribucio al creixement de
les economies desenvolupades
Secci6 2

Espanya: tocara fons en 2013. El creixement en 2014 estara suportat per la millora de
I'entorn exterior, la reduccio dels desequilibris interns i les reformes estructurals

Secci6 3
A Catalunya, el creixement I'any 2014 vindra determinat per la capacitat de correccio de
desequilibris

Pagina 3



BBVA | reseanc

L economia global

2

El creixement mundial es suavitza
com a consequeéncia basicament de
I'ajust en marxa a la majoria de les

economies emergents

Les condicions de financament es
tensionen amb la comunicacio de la
Reserva Federal de la seva estratégia
de sortida del QE i amb la
desacceleracio de les economies
emergents

Jornada Economica a Lleida, 17/ dOctubre de 2013

Creixement PIB Global %)
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Els mercats no han reflectit esdeveniments de risc

index BBVA de Tensions Financeres

Font: BBVA Research

3.0 7 Lehman Brothers 'a , ey .
I'area de I'euro la recuperacioé s’endarrereix
2,5 1 . El BCE actua i s’ajornen els objectius
Contagi entre risc sobira ﬁSCE]lS
2,0 - i bancari a 'eurozona
Risc de ruptura

1.5 - de l'euro

Ter rescat Eurozona: paralitzacio politica a Italia, rescat
1.0 de Grécia a Xipre, problemes politics a Portugal

0,5

0,0

EUA: falta d’acord sobre la definicid de la
politica fiscal en el llarg termini

W W W O O O O O = - N N N M ™

Qe Q@ Q@ T T T T T T T T 5T %

— =] n ] - Ne) _ n R - Ne) _ n — -

c 2 o & 9 2 o © o 32 o0 9 9

E T v g © & = g5 g 0o & = g5 w o
— EUA — UEM

Pagina 5



BBVA ‘ RESEARCH Jornada Economica a Lleida, 17 d'Octubre de 2013

Ralentizacio global transitoria degut als emergents?

Creixement mundial, prediccié en temps real
a 2T13 basada en el BBVA-GAIN

(%, intertrimestral) Economies emergents: PMIs manufacturers
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El creixement es modera i reajusta entre arees

Creixement econoémic (% PIB)

Font: BBVA Research, Haver
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L economia espanyola toca terra en 2013

Espanya: creixement del PIB i previsions MICA-BBVA % t/»

Font: INE i BBVA Research
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_ ... objectius fiscals meés flexibles i la
implementacié d’algunes reformes expliquen la
millora de les perspectives
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Senvyals de recuperacio?

Les recuperacions a Espanya hadn portat tradicionalment el mateix
ordre ...

.., amb les exportacions i la millora de I'excedent brut d’explotacio de
les empreses liderant la recuperacio ...

..., I eventualment arrossegant la inversio i 'ocupacio.
El crédit és necessari per sostenir la recuperacio

Pagina 10



BBVA ‘ RESEARCH Jornada Economica a Lleida, 17 d'Octubre de 2013

1. Creixement de les exportacions
A. Comportament excepcional a la UEM

Exportacions totals % canvi, 1T12-2113)

(*): Dades fins 1T13
Font: INE i BBVA Research
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1. Creixement de les exportacions
B. Millora a Europa

PMI manufactures a la UEM i exportacions de
manufactures d’Espanya a la UEM

(Dades CVEC. Un valor superior a 50 indica expansio per al PMI)
Font: Markit Economics, Datacomex i BBVA Research
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2. La millora en la posicio de les empreses
A. Augment de lexcedent brut dexplotacio

Espanya: excedent brut d’explotacié i PIB

(desviacions respecte a tendéncia)
Font: BBVA Research
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Durant els propers trimestres, aixo hauria de
traduir-se en un augment de la inversio,...

..., com ho demostra I'evidéncia historica

2011
2013 (p) ===
2015 (p)

-~ M LN O ML NO - MmWON O
W W M W O O O O O O © © O © O
o O O O O O O o & O O O O O
FFFFFFFFFF N N N N N

—PIB (1) —— Excedent brut d’explotacié (t-1)

Pagina 13



BBVA ‘ RESEARCH Jornada Economica a Lleida, 17 d'Octubre de 2013

2. La millora en la posicio de les empreses
B. Un entorn menys incert

AA.PP.: descomposicio del déficit public exclosos els
ajuts al sector financer % rip)

Font: MINHAP i BBVA Research
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3. Millora de la inversio

Espanya: exportacions i inversié en equipament i
maquinaria (2008=100)

Font: INE i BBVA Research
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Catalunya va tornar a la recessio lany 2012

Creixement del PIB: 2012 %)

Font: INE i BBVA Research
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La caiguda del PIB va ser una mica menys intensa de
'lesperada pel menor ajust fiscal ...

Ajust fiscal i creixement econémic

Font: FMI i BBVA Research

1,0 . - s o« o
. A Un ajust fiscal menor de I'esperat glestiona la
0 08 i g_tL.- correccio necessaria al 2013 ...
|

S e " ko
o Y ~Ext® Rio
Q °
5 04 \Ew ... i suposa, a futur, un major condicionant en
S 02 Cnt materia fiscal
i Car: PB3
§ 0,0 « 1
0 Ara y e . . .
0.2 ' L’ajust fiscal continua, després de
T *Gal I'incompliment de 2012
% -0,4 .
£ .06
s
]
S 0.8 i .Val

-1,0 J

-1,0 0,0 1,0 2,0 3,0

Diferencia entre I'ajust fiscal previst i el realitzat 2012

Pagina 18



BBVA ‘ RESEARCH Jornada Economica a Lleida, 17 d'Octubre de 2013

La caiguda del PIB va ser una mica menys intensa de
'lesperada pel menor ajust fiscal ...

Despesa real per habitant neta d’interessos
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.., 1 lexistencia d'uns sectors solids no subjectes a
reestructuracio

Creixement del PIB de Catalunya: sectors no
subjectes a reestructuracio

Font: INE i BBVA Research
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| economia catalana toca terra en 2013

Indicadors BBVA del PIB de Catalunya:
MICA i lIA (t/t, CVEC)
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| economia catalana toca terra en 2013

Indicador d’Activitat BBVA Catalunya i creixement
del PIB %)

* Desviacions normalitzades respecte del terme mitja historic; serie desestacionalitzada
Font: INE, Enquesta Activitat Economica de Catalunya i BBVA Research

Tant les dades de la comptabilitat trimestral
2,0 -4 catalana (0% t/t en 2T13 vs. -0,1% en 1T13 i
15 -3 -0,5% en 3T12),
-2
1,0
05 X 7 ! ... com I'Enquesta BBVA o els indicadors
’ 7 \\//\ -0 d’activitat del 3CT1 3I resumits en I'lA-BBVA
S WSy A U WS N S A atalunya ...
0,0 \/ \N/\\;N 1 y
-0,5 - -2
1.0 [ ... apunten una millora tot i que encara en un
15 4 entorn de contraccié
-5
-2,0 c L -6
-2,5 - -7
8 8 g 2 2 ¢ - & ¥ o0
3 : % : 3 : % 5 3 : %
— Activitat ——Perspectives PIB (a/a, %)

Pagina 22



BBVA ‘ RESEARCH Jornada Economica a Lleida, 17 d'Octubre de 2013

| economia catalana toca terra en 2013

Lleida: activitat econdémica i expectatives

emp resarials (desviacions normalitzades respecte del

promig historic; serie desestacionalitzada)
Font: Enquesta Activitat Economica BBVA Research
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20714 linici de la recuperacio

Catalunya: creixement de les exportacions 2012 vs. 1. Millora esperada de les
ContrIbuclo, ol Sretxement per palsos exportacions
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20714 linici de la recuperacio

Lleida: creixement de les exportacions 2012 vs. 1. Millora esperada de les
oG, ELCexement per paisos exportacions
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20714 linici de la recuperacio

Creixement acumulat de les exportacions de béns i dels 1. Millora esperada de les
Costos Jaborals unitarts @ exportacions
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20714 linici de la recuperacio

Variacié acumulada de la quota exportadora i 1 Millora esperada de les
dels preus relatius d’exportacio ) .
Béns i serveis, 1999-2011 (%) exportaC|0nS
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20714 linici de la recuperacio

Catalunya i Lleida: variables del sector immobiliari 2. Menor impacte dels ajustos en
Fany 2012 respecte del terme mitja 2004-2007
Font: MXisteri de Foment, INI?iBBVAResearch j marxa (I)
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20714 linici de la recuperacio

Espanya: esforg fiscal per CC.AA. 2. Menor impacte dels ajustos en
05 ot marxa (I
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20714 linici de la recuperacio

Catalunya: salari real, ocupacié i PIB i , ,
(Variacié percentual acumulada, dades CVEC, %) 3, SlmptOmeS d un mercat Ia boral mes

Font: INE i BBVA Research
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La reforma laboral i el Il Acord per a
I'Ocupacio i la Negociacio Col-lectiva han
pogut evitar una major caiguda de l'ocupacio

Amb institucions laborals mes adequades a
linici de la crisi, la destruccio d’'ocupacio
hauria estat menor

Es fan necessaries reformes addicionals al
mercat del treball i als de béns i serveis
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Pagina 30



BBVA | reseanc

Jornada Economica a Lleida, 17/ dOctubre de 2013

20714 linici de la recuperacio

Espanya: creixement del PIB per CC.AA.

(variacio anual, %)
Font: INE i BBVA Research
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... condicionaran el creixement en el curt i mitja
termini a Catalunya

L’any 2013, Catalunya tocara fons (-1,3%) i
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Reptes a futur: una finestra doportunitat

L'escenari base és sensible a les condicions de financament als mercats

internacionals i persisteixen nombrosos riscos

Treballar per consolidar de forma permanent la millora dels mercats i no
desaprofitar-la com ha succeit en el passat

Europa ha d'avancar cap a una UEM meés genuina. Per a aix0, son

fonamentals els avancos en la unioé bancaria que s'han de dur a terme al
2013 i els fons per impulsar el creixement

Espanya i Catalunya han de redoblar els seus esforcos en els ajustos i en
les reformes estructurals per augmentar la competitivitat de la seva
economia i continuar atraient inversio estrangera directa
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Reformes a Espanya: el repte de la doble convergencia

index de Competitivitat Regional Europa, 2013

Font: Paola Annoni i Lewis Dijkstra (Comissioé Europea, 2013)
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Reptes a futur ()
La reduccio del deute autonomic

Espanya: déficit i deute PDE a tancament de 2012

(% del PIB Regional)
Font: MINHAP i BdE i BBVA Research
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Reptes a futur (1)
Temporalitat | atur

Taxa d’atur (a/a, %)

Font: INE (EPA) i BBVA Research
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Reptes a futur (1)
recerca de nous mercats

Queé consumira la societat urbana xinesa?

(milers de milions de Renminbi, base 2000)
Font: Institut d’Estadistica de Xina, McKinsey Global Institute i BBVA Research
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Reptes a futur (IV)
Millora de la competitivitat

Distribucié del nimero d’empreses per dimensio

(% s/ total dempreses, 2012)
Font: BBVA Research
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Jornada Economica a Lleida, 17/ dOctubre de 2013

L’economia catalana ha d’apostar
decididament per augmentar les dotacions de
capital huma i fisic...

... de forma que es potencii el creixement de la
productivitat ...

... i afavoreixi la reduccio de la taxa d’atur
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% d'ocupats en tecnologia alta i mitjana-
alta (2011)
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Reptes a futur (V)
La millora del capital huma

El capital huma ...

... determinant de I'esfor¢ en R+D, i del PIB per capita, perd també un avantatge per al mercat laboral

Capital Huma vs ocupats en tecnologia alta i Ocupats en sectors d’alta i mitjana-alta tecnologia en

mitjana-baixa 2007 vs canvi en la taxa d’atur entre 2007 i 2011

Font: INE i BBVA Research Font: INE i BBVA Research a partir de

- 0, -
14% — 1% 7pya
PVA 5 °

12% - NAV SS 12% - NAV
o S e ARA
s 2 o°

10% - 55 10% 1 MAD
»

8% A 5E gy
28~
838

6% g2 6%
S8

4% Sc 4% - @ ¢ CLM
§ i - CAN
e ®©

2% - §§ 20 | MUR ®
Q E

O% T T T T T 1 0% T T T

25%  30%  35%  40%  45%  50%  55% 8% 13% 18% 23%

. . 3 o
Capital huma (2008=100) Canvi en la taxa d'atur 2007-2012 (%) Paging 38



BBVA ‘ RESEARCH Jornada Econdmica a Lleida, 17 dOctubre de 2013

Missatges principals

o El creixement mundial continuara, tot i que s'incrementa la contribucio de les
economies desenvolupades en detriment de la de les emergents

Q La unié bancaria, la correccié dels ajustos estructurals i el compromis amb les
reformes, claus per al creixement a Europa

9 L’economia catalana tocara fons I'any 2013 i tornara a créixer el 2014, en un
context d’'incertesa i de necessitat de control dels comptes publics

Q L'acompliment d’'uns objectius de deficit mes consistents amb el creixement
marcara les divergéncies entre regions

A Lleida, la major especialitzacio en el sector primari ha suposat un avantatge
relatiu
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