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1 ¢Quées nuevoyqué no hacambiado en Latam?

2 Paises Andinos: crecimiento, estabilidad y apertura, pero también
retos

Pagina 2



BBVA | reseanc

Lo gue no es nuevo en Latam:
crecimiento vy estabilidad

Crecimiento observado y potencial (%)
Fuente: BBVA Research
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Paises Andinos / Latibex - Noviembre 2013

LO que ya se conocia

Crecimiento superior al de las
economias desarrolladas

Estabilidad de las politicas
macroeconomicas
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Lo que es nuevo (1): Latam puede crecer

Paises Andinos / Latibex - Noviembre 2013

con estabilidad en periodos de crisis

LatAm: PIB per capita relativo al G7 (%)

Fuente: FMly BBVA Research
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LatAm: PIB per capita relativo a EEUU en diferentes
crisis (indice primer afo de recesion=100).

Fuente: BBVA Research

110

105

100

95

90

85

P =
Lome""
J .l""
Anos desde el inicio de larecesion
-2 -1 (0] 1 2 3 4

—m— Promedio de recesiones anteriores (1981, 1996, 2001)
—m— ""Ultima recesion, 2009

Pagina 4



Paises Andinos / Latibex - Noviembre 2013
BBVA | reseance

Lo gue es nuevo (I): los niveles de riesgo
relativo han disminuido

Radar de Vulnerabilidad en economias emergentes, 2013 indice de rating soberano por regiones, 2007-2013

(datos de 2013, excepto el diferencial entre el tipo de interés y el crecimiento, que es el estimado de 2013) (media de tres agencias)

Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research y agencias calificadoras d riesgo
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Sin vientos de cola en la region, pero entorno
es aun benigno en comparacion historica

Precios de Materias primas (indice CRB) Latam: Diferencial soberano (EMBI)
Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research
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cCOmMo afrontar el largo plazo en Latam?

Sin vientos de cola Menor espacio de politicas

Condiciones de financiacion menos holgadas Saldos fiscales inferiores a 2007

Menores precios de materias primas Tipos de interés menores a 2007

Reformas estructurales para mejorar las perspectivas de medio y largo plazo

Reformas en el mercado laboral, Aumento del ahorro
reduccion de la informalidad e inversion en infraestructura y capital humano
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EsS indudable gue el largo plazo depende del
avance de la productividad

Contribucién de la productividad total de los factores al
crecimiento potencial en 2001-2010
(% del crecimiento potencial)

Fuente: BBVA Research N Consenso en los 90s:
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Fsquema

1 ¢Qué es nuevo y qué no ha cambiado en Latam?

2 Paises Andinos: crecimiento, estabilidad y apertura, pero
también retos
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L.as economias andinas vs los gigantes:
dinamismo vy estabilidad

Crecimiento potencial en los préximos 10 afios (%)
Fuente: BBVA Research
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Economias mas dinamicas dentro de la region

En conjunto, mayor aporte que México al

crecimiento mundial en los proximos 10 afnos

Aumento de poblacion y de clases medias a un
ritmo mayor que México y Brasil

Baja inflacion, déficits externos y fiscales en
niveles manejables
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Deuda publica neta estimada en 2013(% PIB)

BBVA
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Tambien mayor espacio para politicas en
Caso de gue sean necesarias

Déficity deuda publlca (% PIB) Tipos de interés oficiales reales (%)
Fuente: BBVA Research y estadistic Fuente: BBVA Research y Bloomberg
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Una apuesta por la integracion en la economia
mundial, en relaciones comerciales ..

Numero de acuerdos de libre comercio firmados

Fuente: BBVA Research y OMC

Wworld Trade Organization
Participation in Goods & Services RTAs

0
1




Paises Andinos / Latibex - Noviembre 2013
BBVA | reseance

.. pero tambien en atractivo y recepcion de
inversion directa extranjera

Recepcion de inversion directa extranjera (IDE) en relaciéon a su potencial

Fuente: BBVA Research y UNCTAD
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INntegracion se materializa cada vez mas a
traves de la Alianza del Pacifico

Mayores economias en 2012 Mayores contribuciones al aumento del PIB mundial en
(m. USD ajustado por PPC) los préoximos 10 anos (mm USD ajustado por PPC)
Fuente: BBVA Researc| hy FMI Fuente: BBVA Researc| hy FMI
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Calidad de la infraestructura de

BBVA
Pero

RESEARCH
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0S andinos tambien enfrentan retos:
afianzar el largo plazo

transporte (indice 0-7, 7=maxima calidad)

Fuente: BBVA Research y World Economic Forum
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Cconclusiones

c Ameérica Latina sigue siendo una region de alto
crecimiento, pero ahora con menor riesgo

Ante el amaine de los vientos de cola, es necesario
seguir impulsando las reformas

e Los paises andinos mantendran el mayor dinamismo
dentro de la region, apostando por la integracion a
traves de la Alianza del Pacifico

El reto es consolidar el largo plazo: ahorro para
financiar capital fisico y humano
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