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Flash Banxico

Como se preveia, Banxico mantiene la tasa de politica
monetaria en 3.5%.

« El comunicado muestra un tono menos pesimista sobre la actividad econémica. Se
destaca que ésta regreso al crecimiento en el tercer trimestre, ademas de que, por primera
vez desde abril, no se consideraron como elevados los riesgos a la baja para la actividad.

« Banxico sefala como riesgo para el crecimiento econémico de los proximos afios la
reduccion en los recursos para el financiamiento del sector privado, como consecuencia de
la volatilidad en los mercados financieros internacionales y el efecto desplazamiento
resultado del incremento en el financiamiento requerido por el sector publico.

« En materia de inflacién se mantiene sin cambios el balance de riesgos, dada la holgura
que se prevé se mantenga por un periodo prolongado.

« En el plano global se mantienen los riesgos a la baja para el crecimiento econémico
mundial, aun cuando se destaca una ligera mejoria, en particular en EE.UU.

« Como lo anticipamos Banxico mantuvo sin cambio la tasa de politica monetaria. La
perspectiva de que la inflaciébn se mantendra bajo control en 2013, aunada a la reiterada
mencion de la holgura en la economia es consistente con nuestro escenario de una pausa
monetaria prolongada.

Tabla 1

Aspectos relevantes de los ultimos comunicados

25-oct-13 06-dic-13 Valoracién*
e Crecimiento débil: moderacion de la expansion |e Ligera mejoria: se mantiene recuperaciéon Se mantiene cautela
Contexto econdmica en EEUU y menor crecimiento al econdmica en EEUU y la moderacion del por riesgos a la baja
Global anticipado en economias emergentes. crecimiento en economias emergentes. en actividad global.
e Prevalecen riesgos a la baja e Persisten riesgos a la baja ContinGia optimismo
e Se anticipa baja inflacion mundial e Se anticipa baja inflacion mundial en inflacién global
e Incipiente recuperacion durante el 3T del afio
Actividad : :::;’a‘l)eso: Il;nbzq:s;:e;aaI:‘IE::::ZIclev::(l’gsura e Se regreso al crecimiento durante el 3T del afio Tono menos
Econémica aunquegen menor niagnitud que en la ocasién ’ e Prevalece un considerable grado de holgura pesimista.
anterior.
o Se mantiene mejora en el balance de riesgos;
e Se prevé ausencia de presiones de demanda - . . X Baja de la
e Sin cambios en el balance de riesgos; -
en 2013y 2012 e Se prevé que la inflacion fluctue alrededor actividad
e Los recientes fendmenos meteoroldgicos no de 3 go/ du‘:ante 2013 v 2014 econémica
Inflaciéon |tuvieron efectos significativos sobre la 270 y <0 .. genera ausencia
N - e Se anticipa que los cambios impositivos tengan -
inflacién. un efecto moderado y transitorio sobre la de presiones de
e Se anticipa que los cambios impositivos tengan inflacién Y demanda en el
un efecto moderado y transitorio sobre la : futuro previsible
inflacion.
Decision Pausa monetaria
de Politica -0.25 0.00 prolongada
Fondeo 3.50 3.50

* Interpretacién de BBVA Research sobre la opiniéon de Banxico de acuerdo al Gltimo comunicado de decisiéon de politica monetaria
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Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por el Serviscio de Estudios Econémicos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) y del BBVA Bancomer S. A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo

Financiero BBVA Bancomer en su propio nombre y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen

referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y

previsiones contenidas en este documento estan basadas en la informacién disponible al piblico obtenida a partir de fuentes consideradas fiables. No obstante, dichas informaciones no han sido
objeto de verificacion independiente por BBVA Bancomer, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa ni implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién. Este documento no
constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.
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