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Inflacion mensual se ubica en 0,4% en febrero, muy por arriba
de las expectativas

En 12 meses la inflacién alcanzé a 4,4%, con importantes aumentos en Transporte y
Alimentos. Los registros también fueron particularmente elevados en el caso de los
indicadores de inflacion subyacente. Para marzo, mes de estacionalidad elevada, se
repetiria la inflacion de 0,4% debido a la anunciada baja en las tarifas eléctricas. Tanto el
dato de inflaciéon como el de actividad econémica conocido también esta semana,
determinarian que el BC mantenga la tasa de politica en 5,0% en reuniéon de marzo.

« Mayoria de las categorias mostraron alzas, destacando Transporte

y Alimentos

El aumento de Transporte se explicéd principalmente por el alza en las tarifas del
Transporte en bus interurbano (13,4% m/m) por el término de la temporada estival, y
el aumento de tarifas del Transantiago (3,5% m/m). En Alimentos, cabe destacar el
fuerte aumento, contrario a la estacionalidad habitual, de frutas y verduras frescas
(1,4%m/m; 24% a/a), en parte explicado por la sequia, y el alza en el precio de la
carne de vacuno (2,5% m/m; 12,8% a/a). En conjunto estas dos divisiones incidieron
0,32 pp.

« Indicadores subyacentes reflejan incremento de presiones
inflacionarias
El IPCX, que excluye frutas, verduras frescas y combustibles, aumentd 0,5% m/my
3,5% al/a, mientras que el IPCX1, que adicionalmente excluye carne y pescados
frescos y tarifas reguladas, registré un incremento de 0,4% m/my 2,8% a/a. A esto se
agrega el fuerte dinamismo de los precios de bienes no transables alcanza a 0,7%
m/my 5,4% en doce meses. Por otro lado, ayer también se conocio el dato del indice
nominal de remuneraciones, que registré un aumento de 0,9%m/my 6,7% ala.

« En marzo, baja en tarifas eléctricas moderaria presiones
Si bien tanto por las presiones antes destacadas como por la estacionalidad habitual
del mes de marzo se podria esperar un elevado registro de inflacién para este mes,
por otro lado se espera que se haga efectiva la anunciada baja en tarifas eléctricas
con incidencia negativa en torno a 0,2 pp. Con todo esperamos una variacion de
0,4% m/m.

« BCsin holgura parareducir tasa de politica
Tanto las presiones inflacionarias anteriormente destacadas, como la informacién de
actividad econdmica conocida recientemente, permiten anticipar que el Banco Central
mantendra la tasa de politica en 5,0% en la reunion de marzo. Mas aun,
consideramos que no habria espacio para la relajacién de la politica monetaria
esperada por el mercado, con lo que cabe anticipar la mantencién de la tasa en este
nivel en el mediano plazo.



Well above expectations, monthly inflation remains at 0.4% in
February

In 12 months inflation reached 4.4%, with significant increases in Transport and Food.
Figures were also particularly high in the case of core inflation. For March, month of high
seasonally, we expect an inflation of 0.4% in part explained by an anticipated decline in
electricity fares. Both inflation as the economic activity information, determine that the CB
will keep the policy rate at 5.0% in its next meeting
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