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Flash Chile

Inflacion de septiembre supera las expectativas y llega a 0,8%
m/m por Alimentos y Transporte

La inflacién total anual alcanz6 a 2,8%, mientras que la inflacion subyacente sin
alimentos y energia alcanzo a 2,0% a/a (0,5% m/m). Esta variacion superd nuestras
expectativas y las del mercado, y se explica en gran medida por un mayor incremento en
las divisiones Transporte y Alimentos. Por otro lado, el IPC de bienes transables registro
un incremento de 1% m/m (1,6% a/a), mientras el IPC de bienes no transables aument6
0,5% m/m (4,5% a/a). En este sentido, se valida la reversién esperada para precios de
bienes transables y se mantienen los elevados incrementos de los precios de servicios.
Con todo, estimamos que la inflacion de octubre alcanzara a 0,3% m/m, con una acotada
reversion de las sorpresas de este mes.

« Alimentos y transporte explican gran parte de la sorpresa

inflacionaria del mes

Si bien se estimaba un incremento significativo de los precios de transporte
interurbano por los feriados de septiembre, el incremento de 17,9% m/m superd
esta expectativa. Por otro lado, el incremento en los precios de la bencina estuvo en
linea con las estimaciones al aumentar 3,4% m/m, al igual que otros combustibles
como gas licuado que anoto6 un alza de 5,5% m/m. Este ultimo contrarresto
parcialmente las caidas en electricidad (4,8% m/m) y gas por red (15,9% m/m). Por
el lado de alimentos, los incrementos en frutas y verduras frescas (7,4% m/m) llevo
a que la divisién Alimentos y Bebidas no alcohdlicas aportara 0,5 pp a la inflacion
mensual.

« Proyectamos una inflacién de 0,3% m/m para octubre
Para este mes, si bien no esperamos reversiones en las mayores sorpresas de
precios de septiembre, estimamos que items como Transporte anotarén
incrementos mas acotados. En este sentido, los precios de las bencinas se
mostrarian relativamente estables respecto de los actuales niveles, mientras que
esperamos alguna reversion en los precios de transporte interurbano y aéreo en el
mes. En términos de tipo de cambio, la mantencion de un peso apreciado atenuaria
en parte el incremento en precios de los bienes transables en el IPC.

Inflation surprised upward and reached 0.8% m/m based on
food and transport prices increases

The headline inflation rose 2.8% y/y, while the core inflation, excluding food and energy
prices, increased 2.0% y/y (0.5% m/m). This figure was above both our and market
expectations, and it is largely explained by a greater increase in transport and food
divisions. In addition, tradable good prices recorded an increase of 1% m/m (1.6% yly),
while the non-tradable items rose 0.5% m/m (4.5% y/y). In this sense, recent figures
validate the expected reversal in imported good prices and keep the strong pace in
services prices. All in all, we forecast a monthly inflation rate at 0.3% m/m in October, with



a moderate reversal of the surprises registered this month.
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