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BC mantiene tasa de interés en 5% y sesgo neutral

En linea con lo anticipado por la mayor parte del mercado, el BC mantuvo la tasa de
politica monetaria en 5% en su reunién de hoy, junto con mantener el sesgo neutral que
ya habia establecido en su comunicado del mes pasado. Mantenemos nuestra
expectativa de un solo recorte adicional de 25 puntos base en el corto plazo.

« BC destaca inflacion sobre rango de tolerancia
Si bien las expectativas de inflacion a mas largo plazo contindan ancladas en el nivel
meta, el BC llama la atencion sobre la inflacion actual que se sitia sobre el rango de
tolerancia, mientras las medidas subyacentes se han normalizado. En esta linea,
nuestra expectativa apunta a que los registros interanuales se mantendrian elevados
en el corto plazo.

« Demanda interna continta dindmica
La evaluacion de los antecedentes indica que la actividad interna se ha situado por
encima de lo esperado en su ultimo informe de politica monetaria, lo que podria
implicar un sesgo al alza en el escenario de crecimiento para la primera mitad del
afo. Esto se encuentra en linea con nuestra evaluacion de que las brechas se
mantendrian ajustadas en el mediano plazo.

« Algunas noticias positivas en el plano externo, pero se mantiene

incertidumbre

Si bien la economia internacional ha mostrado algunos signos positivos, en particular
en EE.UU., el BC mantiene su sesgo a la baja ante la incertidumbre en Europa, lo
que se esta en linea con nuestro escenario para 2012.

« BCrecortaria solo unavez mas en el corto plazo
En su comunicado de hoy, el BC nuevamente definié un sesgo neutral, con lo que
indica que los proximos movimientos estaran condicionados a la informacion de
actividad y expectativas de inflacion que reciba. Con todo, reafirmamos nuestra
evaluacion de un escaso espacio para relajamiento monetario, y en esta linea
anticipamos que el BC podria realizar un solo recorte adicional de 25 puntos base en
el corto plazo, condicionado a una desaceleracion de la demanda interna y menores
presiones inflacionarias.

Central Bank kept monetary policy rate at 5% and remains in a
neutral bias

As widely expected by market participants, the CB kept the monetary policy rate at 5% in
its February meeting held today, while it remained in a neutral bias, something defined
already in its last month communiqué. We maintain our expectation of a single additional
cut of 25 basis points in the short term.
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