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BC mantiene tasa de interés en 5% y sesgo neutral

En linea con lo anticipado, el BC mantuvo la tasa de politica monetaria en 5% en su
reunién de hoy, junto con mantener el sesgo neutral. Por nuestro lado, esperamos que la
tasa de referencia se mantenga en el actual nivel en el corto y mediano plazo, condicional
a que las expectativas inflacionarias continien ancladas en el nivel meta.

« En el plano interno, se destaca actividad mas dinamica que lo

anticipado en el IPoM

Acorde con las cifras de actividad conocidos para el inicio del afio, el BC destaca que
la actividad y la demanda interna se han comportado mas dinamicas que lo
anticipado en su ultimo informe. Asimismo, el mercado laboral continta estrecho. Si
bien en la minuta publicada ayer se menciond cierta desaceleracién de la actividad,
es claro que los efectos del escenario externo han sido muchos menores que lo
anticipado.

« EI BC enfatiza que la inflacion subyacente continta en torno ala
meta
Los recientes efectos del shock de oferta por la sequia han mantenido la inflacién
total anual por sobre el techo del rango meta. Sin embargo, el hecho que las
medidas subyacentes se mantengan en torno a 3% es evaluado por el BC como una
atenuante de las sorpresas inflacionarias recientes.

« Escenario externo no exento de riesgos, pero con menor
turbulencia financiera
En linea con las favorables noticias de EE.UU. y el canje de deuda de Grecia, el BC
evallua una mejora relativa en el escenario externo. No obstante, reitera que los
riesgos contindan presentes. Por otro lado, el precio del petréleo aparece como un
nuevo riesgo en el escenario.

« BC mantendria tasa de politica en el corto y mediano plazo
El comunicado de hoy no tuvo sorpresas para el mercado, el que ya se habia
alineado con nuestra expectativa de escaso espacio para un relajamiento monetario.
En este sentido, mantenemos nuestra expectativa de una TPM plana en 5% para los
siguientes meses, condicional a que las expectativas inflacionarias continten
ancladas.

Central Bank kept monetary policy rate at 5% and remains in a
neutral bias

In line with market expectations, the CB kept the monetary policy rate at 5% in its March
meeting held today, while it remained in a neutral bias. In our view, we expect monetary



policy interest rate remains at its current level in the short and medium term, conditional to
the fact that inflation expectations continue anchored at the target level.
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