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Flash Chile

Banco Central mantiene tasa de referencia en 5%

Acorde con las expectativas del mercado, el Banco Central mantuvo la tasa de politica
monetaria en 5% en su reunion de hoy. En el comunicado, menciona que las tensiones
externas han disminuido ante los anuncios de las autoridades europeas, pero los riesgos
continlan latentes. En relacion a la actividad econdémica, la desaceleracion global esta
en linea con lo anticipado. En el plano interno, destaca el mayor dinamismo del consumo
privado y la estrechez del mercado laboral, no obstante las medidas de inflacion se
mantienen bajo la meta y las expectativas de mediano y largo plazo contindan ancladas
en torno a la meta. Asi, la lectura del comunicado es que se mantiene sin cambios el
balance de riesgos internos (+) y externos (-), por lo que la politica monetaria continuara
en pausa en el mediano plazo.

- Sedestaca dinamismo de la demanda internay estrechez del

mercado laboral

Del comunicado, destaca la mencién del mayor dinamismo del consumo interno, lo
que ligado a un mercado laboral estrecho y sus implicancias sobre salarios, supone
presiones inflacionarias latentes del lado de la demanda doméstica. Con todo, se
menciona que las medidas de inflacién se mantienen acotadas bajo el 3% y que los
precios de materias primas como combustibles y alimentos han retrocedido en el
margen. En este sentido, los factores externos moderan las presiones domésticas
sobre la inflacién. Sobre tipo cambio, destaca que la depreciacion del délar es
generalizada en los mercados internacionales y no particular para el caso chileno.
Este factor apoya también una menor presion sobre los precios de bienes
transables.

- Balance de riesgos internos y externos se mantiene sin cambios
El comunicado valida la vision de un balance de riesgos domésticos sesgados al
alza, por el dinamismo de la demanda interna, y riesgos externos sesgados a la
baja, por la situacién europea, a pesar de los anuncios favorables de las Ultimas
semanas. En este punto, el Banco Central no descarta mayores tensiones en el
corto plazo, lo que se suma a un escenario externo de bajo crecimiento. Todo lo
anterior lleva a esperar una pausa prolongada en politica monetaria, de no
inclinarse la balanza hacia alguno de los riesgos mencionados.

Central Bank keeps the monetary policy rate at 5%

In line with market expectations, the Central Bank kept the monetary policy rate at 5% at
its meeting held today. The communiqué mentions that the external tensions have
diminished recently, after the announcements made by the European authorities, but
external risks remain latent. In terms of the economic activity, the global slowdown has
been in line with the baseline scenario. From the domestic side, the CB highlights the



stronger dynamism of private consumption and a tight labor market. However, inflation
measures remain under the target of 3% and the inflation expectations for the medium
and long term remain anchored around this objective. Thus, the message of the
communiqué is that the balance between internal risks (+) and external ones (-) remain
unchanged, so that the monetary policy will continue on hold in the medium term.
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