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RPM del mes de mayo: Banco Central reduce tasa de politica en 50 pbs

e Al recortar la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 50 pbs, hasta 1,25%, el BCCh alcanza nuevo minimo
historico desde que se nominalizé la politica monetaria.

e La decision se funda en la baja inflacion observada y prevista.

e El comunicado seiiala que podria haber reducciones adicionales, y esperamos un recorte de 25 pbs en

junio, con lo que la tasa llegaria a 1% y permaneceria en este nivel al menos hasta el primer trimestre de
2010.

En su reunién de politica monetaria del mes de mayo, el
Consejo del Banco Central de Chile decidi6 recortar en
50 puntos basicos la tasa de politica monetaria, en linea
con las expectativas del mercado. Con esta reduccion,

o g Tasa de Politica Monetaria
la tasa se ubicd en 1,25%, alcanzando un minimo

histérico desde que se nominalizé la politica monetaria. 9.0 -
Como es usual el comunicado es bastante escueto y 8.0 1
sefiala que en el ambito externo habria indicios de 20 1
recuperacion, lo que se reflejaria principalmente en los 6.0
mercados y, particularmente, el los precios del cobre y '
los combustibles. 5.0
En el plano interno se sefiala que la actividad para el 4.0 7
primer trimestre del afio se mantiene débil, el desempleo 3.0 |
ha aumentado y que las condiciones crediticias se 201
mantienen estrechas, aunque estarian reflejando el '
efecto del estimulo monetario. 1.0 -
El sesgo del comunicado se mantiene a la baja y se 0.0 T

indica que “no se descarta que sea necesario reducir
nuevamente la TPM.” Creemos que la situacion
internacional y doméstica conduciria al BCCh a ulteriores
ajustes que podrian llevar la TPM hasta 1%.
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Valoracion: Consideramos que la decision de recortar la
tasa 50 pbs. y mantener un sesgo a la baja responde a la
persistencia de bajos niveles de inflaciéon, que incluso
apuntan a inflaciones anualizadas negativas para el
Gltimo trimestre del afio.

Esperamos un nuevo recorte, esta vez de 25 pbs. en
junio, con lo que el BCCh finalmente concluiria el ciclo de
recortes.
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