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Chile Flash

Actividad econdmica crece 6,1% a/a en febrero, algo por
debajo de las expectativas del mercado

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) crecié 6,1% a/a, con un aumento
de 0,1% m/m en la serie desestacionalizada, en linea con nuestra proyeccion. En
sintonia con los favorables registros de produccion manufacturera, comercio y mineria
conocidos la semana pasada, la actividad continué mostrando dinamismo en febrero.
Para marzo estimamos un crecimiento de 4,5% a/a. Adicionalmente, este registro
sumado a la inflacién de marzo publicada hoy nos llevan a mantener nuestra
expectativa de mantencion de la tasa de politica monetaria en las préximas reuniones
del Banco Central.

« Proyeccion de marzo considera alguna desaceleracion en

actividad manufacturera y ventas minoristas

Luego de los fuertes registros de produccion manufacturera y ventas minoristas
de febrero, la informacién de exportaciones industriales e importaciones de
bienes de consumo nos llevan a esperar alguna desaceleracién para marzo, lo
que también se verificaria en el caso de mineria.

« Politica monetaria en pausa para la reunion de abril
En linea con la informacion de actividad e inflacion acumulada a la fecha,
estimamos que el BC mantendra la tasa de referencia en 5,0% en la reunion de
abril. Esta mantencién se prolongaria por todo el 2012, de no mediar una
materializacion de los riesgos inflacionarios latentes hacia la segunda mitad del
afo.

Economic activity grew 6.1% y/y in February, slightly below
market expectations

The Monthly Economic Activity Index (IMACEC) grew 6.1% y/y, an increase of 0.1%
m/m in the seasonally adjusted series, matching our forecast. In line with favorable
records for manufacturing production, retail sales and mining known last week, the
activity continued to show dynamism in February. For March, we estimate a growth of
economic activity of 4.5% y/y. Additionally, this record together with the March inflation
figure released today lead us to maintain our expectation of pause in the next meetings
of the Central Bank.
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