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Actividad econdmica se recupera en noviembre, aunque algo
menos que lo esperado

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) crecié 4,0% ala, algo por debajo
de nuestras expectativas y las del mercado, con un aumento de 0,8% m/m. A las
favorables cifras de actividad industrial y ventas minoristas conocidas recientemente,
se suma el dinamismo del sector comunicaciones, mientras el sector mineria
contrarresta en parte este aumento. Para diciembre estimamos un crecimiento de la
actividad econdmica de 4,2% a/a, con lo que el crecimiento del 2011 alcanzaria a
6,3% ala.

« Paradiciembre proyectamos un crecimiento de 4,2% a/a
Con esta cifra, nuestra proyeccion de crecimiento para el 4T11 se ubica en 3,8%
a/a (3,9% ala previo). No obstante la desaceleracion observada en términos
anuales en los ultimos meses, el crecimiento en el margen para noviembre-
diciembre mas que compensa la caida de octubre.

« Estacifrano altera la expectativa de recorte de 25 pb a la tasa
de politica monetaria en la reunion de enero
En linea con la evaluacién de los antecedentes que entreg6 el BC en el Informe
de Politica Monetaria de diciembre, esperamos que en la reunién de enero el BC
recorte la tasa de referencia en 25 pb.

Economic activity recovered in November, although
somewhat less than expected

The Monthly Economic Activity Index (IMACEC) rose 4.0% yly, slightly below both ours
and market expectations, and increased 0.8% m/m. The result was in line with
favorable industrial activity and retail sales figures recently known. In addition, CB
reported that communication sector showed a dynamic pace, while mining sector partly
offset this dynamism. For December, we estimate an economic activity expansion of
4.2% yly, which implies a GDP growth of 6.3% y/y in 2011.
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