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Disclaimer

El presente documento tiene caracter puramente informativo y no constituye, ni puede interpretarse, como una oferta de
venta o de canje o de adquisicién, ni una invitacion a formular ofertas de compra sobre valores emitidos por ninguna de las
sociedades mencionadas. La informacion contenida en esta comunicacion no puede ser considerada como definitiva por
aquellas personas que tomen conocimiento de ella, dado que la misma esta sujeta a cambios y modificaciones.

-Este documento contiene o puede contener manifestaciones o estimaciones de futuro (en el sentido usual y en el de la
Private Securities Litigation Act USA de 1995) sobre intenciones, expectativas o previsiones de BBVA o de su direccion a la
fecha del mismo, que se refieren a diversos aspectos como la evolucion del negocio y los resultados de la entidad. Dichas
manifestaciones responden a nuestras intenciones, opiniones y expectativas futuras, por lo que determinados riesgos,
incertidumbres y otros factores relevantes pueden ocasionar que los resultados o decisiones finales difieran de dichas
intenciones, previsiones o estimaciones. Entre estos factores se incluyen, sin caracter limitativo, (1) la situacion de
mercado, factores macroeconémicos, directrices regulatorias, politicas o gubernamentales, (2) movimientos en los
mercados de valores nacionales e internacionales, tipos de cambio y tipos de interés, (3) presiones competitivas, (4)
cambios tecnoldgicos, (5) alteraciones en la situacién financiera, capacidad crediticia o solvencia de nuestros cliente,
deudores o contrapartes. Estos factores podrian condicionar y determinar que lo que ocurra en realidad no se corresponda
con los datos e intenciones manifestados, previstos o estimados en este documento y otros pasados o futuros, incluyendo
los remitidos a las entidades reguladoras incluyendo la Comisién Nacional del Mercado de Valores y la Securities Exchange
Commission de los EE.UU de América. BBVA no se obliga a revisar publicamente el contenido de este documento, ni de
ningun otro, tanto en el caso de que los acontecimientos no se correspondan de manera completa con lo aqui expuesto,

como en el caso de que los mismos conduzcan a cambios en la estrategia e intenciones manifestadas.

-Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que
adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BBVA vy, en particular, por los analistas
que manejen el presente documento. Se advierte que el presente documento puede contener informacién no auditada o
resumida, de manera que se invita a sus destinatarios a consultar la documentacion e informacién publica comunicada o
registrada por BBVA en entidades de supervision de mercados de valores, en particular, los folletos informativos y la
informacion periédica registrada ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espana (CNMV) y el Informe Anual en
formato 20F y la informacién en formato 6k que se registran ante la Securities and Exchange Commission de los Estados
Unidos de América.

-La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida por lo que los poseedores del
mismo; seran los Unicos responsables de tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la aceptacion
de este informe Vd. acuerda quedar vinculado por las mencionadas limitaciones.

-Los tipos de cambio utilizados en esta presentacion son tnicamente para referencia; €1:RMB 10,679 y €1:HK$ 11,4 al 31 de
diciembre 2007; los tipos de cambio medios para 2003, 2004 y 2005 se han utilizado para la cuenta de resultados; los
tipos de fin de afno se han utilizado para el balance de situacion.
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i Por qué invertir en China ?

La economia mas dinamica del mundo con un elevado crecimiento

» Base de produccion industrial altamente competitiva

» Rapida expansién del mercado de consumo

» En proceso continuo de industrializacion y urbanizaciéon

» Reforma con éxito de las empresas estatales y de las actividades de M&A
» Liberalizacion progresiva de los mercados de capitales

» En torno a 2/3 de empresas transnacionales en Chinay con beneficios

Influencia creciente e impacto global

» De mantener las actuales tasas de crecimiento, superaria a EE.UU. en dos
décadas

» Impacto creciente en la actividad mundial, precios de materias primas y
oferta global de mercancias

» Creciente actividad de fusiones y adquisiciones empresariales en el exterior

» Representa 1/5 del comercio mundial de cobre y niquel, 1/4 de acero, 40%
del incremento marginal en la demanda de crudo y 53% de la produccién

global de cemento.
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Los inversores globales sitian a China como el pais més
atractivo para invertir
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Las operaciones de Fusiones y Adquisiciones se han mas
gue duplicado en el ultimo afo.

M&A en China y mundial, flujos de entrada
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Claves de inversion y sectores

oMC Sector Estatal

Saneamiento, re-estructuracion

y privatizacion
\ 7

Liberalizacion e integracion
comercial

Infraestructuras
Inversion nueva y |:> Elevado

modernizacion de la
red

AR Consumo Interno
crecimiento @m Nuevo motor de

econdmico crecimiento

impulsado por mayor

facilidad de acceso a

Nuevos Sectores de O los mercados de
Crecimiento ﬁ capital

A raiz de la liberalizacion, el
aumento de la riqueza y el paso

hacia sectores de Manufactura
produccion/exportacion con Plataforma exportadora global

mayor valor afiadido
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Entorno macroeconomico

Fundamentos econdmicos sélidos a largo plazo a pesar de los
desafios a corto
OPORTUNIDADES
Crecimiento de la renta per
capita

Inversion en infraestructura CRECIMIENTO
Liquidez elevada SOSTENIBLE

Tipo de cambio competitivo
Crecimiento de beneficios
empresariales y
productividad laboral

CLAVES ECONOMICAS HACIA ADELANTE
= Conseguir una desaceleracion ciclica moderada en un contexto de sobrecalentamiento
= Medidas sobre inflacion

= Evitar una excesiva apreciacion del tipo de cambio
= Evitar un impacto desigual de restricciones sobre el crecimiento del crédito
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Fundamentos econdmicos solidos = crecimiento de
la renta per capita muy elevado

%aa  Crecimiento Renta Per Capita, PPA wala Crecimiento Renta Real Per Capita
18% 14%
. CHINA CHINA
12%
14%
10%
12%
10% 8%

- MUNDO EX-CHINA*

2% | MUNDO EX-CHINA*

0% 0%

QA o 5 > & f D > & @ Q a ' &
) D ) O O QO QO

I A A $ F ¢ ¥ ¥ P L S

* Media ponderada por PPA

Fuente: BBVA, FMI

Fundamentos econdémicos solidos = renta per capita aun
lejos de los niveles de los paises desarrollados

RENTA PER CAPITA EN PPA EN % OECD, 1975-2006
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Fundamentos econdmicos sélidos =
inversion en infraestructuras

En el plan quinquenal (2006-10), el
Gobierno central tiene planes de invertir
RMB 3,8 billones (aprox.360 m.M euros)

en transporte, 73% mas que en el plan

En 2006, la inversién en lared ferroviaria
creci6 76,4% al/a (aprox.15 m.M euros).

Entre 2007-2010, el Ministerio planea
invertir un 60% mas en media anual.

Fuente: CITICS
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Fundamentos econdémicos solidos = pero aumento

de la liquidez quizas excesivo
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Fuente: BBVA, Thomson Financial
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Fundamentos econdmicos sélidos =

crecimiento con productividad

INVERSION — PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
(promedio 1980-2005)
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Fuente: Banco Mundial (2007)
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Fundamentos econdmicos sélidos =

crecimiento con productividad

ASIA: PIB vs PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO,
1980-2005
(crecimiento medio del periodo)

PIB vs PRODUCTIVIDAD DEL
TRABAJO, 1980-2006
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Fundamentos econdmicos sélidos =
crecimiento con productividad
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Fundamentos econdmicos sélidos =
beneficios empresariales

BENEFICIOS DE EMPRESAS 5 Fercent

INDUSTRIALES Pre-taxretum on equity for manufacturing firms of different ownership
10 4 18

(% PIB) ; St
e Privadas domésticas \,‘/
Extranjeras
Propiedad estatal
" P e
6 1
10 f/

4 3
-]
2 4
2
0 093 9‘4 9‘5 9‘5 9'7 9'3 9‘9 dU 0'1 0'2 63 0‘4 0'5 06
Né°<59 {f? {f@ 459 é§*d§9'€§? é§? é§$ é§°d§9

Fuente: Conference Board
Fuente: BBVA

BBVA




Entorno macroeconomico

CRECIMIENTO
SOSTENIBLE

AN

CLAVES ECONOMICAS HACIA ADELANTE

Conseguir una desaceleracion ciclica moderada en un contexto de sobrecalentamiento
Medidas sobre inflacion

Evitar una excesiva apreciacion del tipo de cambio
Evitar un impacto desigual de restricciones sobre el crecimiento del crédito

BBVA *
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Entre las 20 mayores bolsas del mundo

por capitalizacion total en 2007

L Oferta Inicial .
Capitalizacion . Companias
. . Venta Acciones .
Posicion Indice (m.M.de cotizadas
(m.M. de
dolares) Total
dolares)
1 NYSE Euronext 15650.8 60.4 2,273
2 Tokyo Stock Exchange 4330.9 NA 3,069
3 NASDAQ 4013.7 16.2 2,414
4 London Stock Exchange 3851.7 49.8 3,307
-»> 5 Hong Kong Stock Exchange 2654.4 374 1,241
6 Toronto Stock Exchange 2186.6 7.4 3,951
7 Frankfurt Stock Exchange (Deutsche Borse) 2105.2 NA 866
= 8 Shanghai Stock Exchange 3694.3 58.3 860
14 Bombay Stock Exchange 1819.1 9.6 4,887
15 Korea Exchange 1122.6 3.2 1,757
17 National Stock Exchange of India 1660.1 7.9 1,330
=-> 20 |Taiwan Stock Exchange 663.7 0.6 703

Fuente: World Federation of Exchanges (Dic 2007)
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*
CITIC CAPITAL

Universo de inversion en China: por mercado il
y tipo de acciones

Universo de inversién en China, Hong Kong, Taiwan y Singapur a)

Acciones A b)

Cuota QFII

Acciones B

Acciones H c)

Red Chips

Otros

Total China Continental
Hong Kong d)

Taiwan e)

Singapur f)

Total acciones Chinas

Total sin acciones A

Vs
EE.UU. (S&P 500)

Japon (Topix)

1,453 4,250 33,320
10
109 35 443
144 699 4071
93 727 1375
279 1635 1719
2,078 7,346 40,838
1,229 2,765 14,806
662 623 4,704
110 68 284
3,649 8,465 54,303
2,196 4,214 21,073
500 13,000 55,154
1,728 4,406 24,602

Fuente: CITIC Capital, BBVA (datos a 31 de diciembre 2007)

ChinaR.P.C. Shanghai/Shenzhen  Doméstico/QFII
China R.P.C. Shanghai/Shenzhen Extranjero/local
China R.P.C. Hong Kong Extranjero
Offshore Hong Kong Extranjero
Offshore EE.UU./Hong Kong  Extranjero
Hong Kong Hong Kong Extranjero/local
Taiwan Taiwan Extranjero/local
Singapur Singapur Extranjero/local
Notas

a) Glosario en anexo sobre los distintos tipos de acciones

b) La inversion en_acciones A esta sjeto a las actuales restricciones de
capital sobre renminbi

c) Capitalizacion total de acciones H que cotizan en la Bolsa de Hong
Kong

d) Todas las compaiifas que cotizan tanto en la Bolsa principal como en el
mercado de alto crecimiento (GEM) en Hong Kong

€) Sobre la base de informacion proporcionada por Taiwén Stock
Exchange

) Compaiifas chinas o relacionadas con China que cotizan en la Bolsa de
Singapur

BBVA =
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China Continental: evolucion mas
reciente

Evolucién reciente y

INDICE COMPUESTO DE SHANGHAI perspectivas a corto plazo:

% a/a =La fuerte subida de las bolsas
140 A chinas se inicia a mediados de
120 ~ 2005
100 A +130% =En 2006, el indice compuesto
80 1 de Shanghai subié un 130% y
60 1 97% en 2007
40 A =Hasta finales febrero de 2008,
20 1 acumula una correccién de 17%
0 1 \ =Entre 2008 y 2009 expira el
-20 1 bloqueo sobre la mayor parte de
40 - las acciones restringidas que

2005 2007 \2008/2 podrian salir al mercado
presionando la cotizacion a la

baja

2006

2004

2002 2003

Fuente: World Federation of Exchanges (Dic 2007), People § Bank of China, BBVA BBVA 21

*
CITIC CAPITAL
Valoracién y evolucion de las bolsas chinas TR
Shanghai acciones-A (China) Taiwan
Corrigiendo pero desde niveles elevados Recuperandose pero valoraciones bajas
2007 2008 2006 2007 2008
P/E 31.7 23.7 P/E 16.9 15.9 12.5
7000 4| BPA %aa 20.2 53.2 335 12000) BPA %ala 8.5 30.5 35
6000 | Indice %ala 130.6 96.1 16.7 10000 Indice %ala 19.5 8.7 11.6
5000 8000
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2000 | 4000
1000 2000
0 0
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jul-06 q
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ene-05 1
ene-06 7
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ene-08 7
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ene-05 1
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ene-08 1

Source: UBS, Bloomberg, CITIC Capital as of Aug 31, 2007
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*
CITIC CAPITAL

Valoracién y evolucion de los indices en TR
Hong Kong

Hang Seng (Hong Kong)
Valoraci6n en torno a maximos histéricos
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Reforma de acciones-A: liberalizacion gradual de
acciones restringidas

Acciones bloqueadas o no-negociables:

=Son acciones restringidas de tres tipos: acciones no reformadas, acciones reformadas pero
negociables a partir de la fecha de aprobacion y acciones bloqueadas por un plazo minimo para
suscriptores institucionales en OPVs

=En los préximos meses, podrian salir al mercado cerca de 1 billén de RMB, equivalente a mas de 2%
de la capitalizacion total, presionando a la baja el precio

ACCIONES QUE SE LIBERAN EN LOS PROXIMOS MESES, PRINCIPALES

COMPANIAS
Fecha RMB m.M. % capitalizacion* Empresa
45% de Industrial Bank
Feb-08 331 0.93% 21% de PetroChina, China Coal, Dagin
Railway
Mar-08 358 1.01% 85% de Ping An seguros

80% de Bank of Communications, resto

= 0,
May-08 2 0.59% principalmente de Pudong Development Bank

* estimacion propia

BBVA *
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Reforma de acciones-A: liberalizacion gradual de
acciones restringidas

Calendario de reformas aprobadas:
=Del calendario de reformas aprobadas, la liberalizaciéon concluiria hacia 2011

=Sin embargo, no todas las acciones liberalizadas saldrian en circulacion. Las acciones en

manos del Estado, en sectores estratégicos o participaciones de control, tendrian menor
probabilidad de ponerse en circulacion.

CALENDARIO REGISTRADO DE LIBERALIZACION ACCIONES-A

RMB billones
4.5
4 O Propiedad del Estado/estrategicos
35 B Propiedad privada/no estrategicos
3
2.5
2
1.5
1
ladl I H H
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2832888827888 232i8888323828

Fuente: Merrill Lynch, BBVA BBVA 25

China Continental: evolucion mas
reciente

Perspectivas favorables a

medio/largo plazo:
. . . . o1
100 . Principales fuentes de financiacion

=El peso de la financiacion en
(en % total) bolsa ha pasado de menos de
3.4% en 2005 a mas de 13% en
2007

12005 12006 @ 2007

=Sin embargo, la financiacion
bancaria representa ain cerca
de 80% de la financiacion total

=Con las reformas en el marco
Deuda Acciones/3 Deuda Bancos regulatorio y menores trabas
gobierno/2 privada administrativas, existe amplio
*Al sector no-financiero: familias, empresas y agencias gobierno *Excluye emision especial de RMBLS5 billones margen de desarrollo de otras
para capitalizar CIC *Excluye emisiones publicas de instituciones financieras

fuentes de financiacién como la
renta fija privada

Fuente: World Federation of Exchanges (Dic 2007), People 5 Bank of China, BBVA
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Precedentes en la region:
La escalada bursatil en Japén y Taiwan

Ambos casos compartian caracteristicas similares:
. Superavit comercial record a mediados de los 80
. Seguido de fuerte apreciacion en tipo de cambio nominal e inflacién

. Cambio gradual en la estructura productiva hacia sectores con mayor valor afiadido.

Indices de bolsa Chinavs.Japon Indices de bolsa China vs.Taiwan
000 000 . . . X
jul-85 ju-86  jun-87  jun-88 may-89 may-90  abr-91 ago-85  jul-86 jul-87  jun-88  jun-89  may-90 may-91
50 . . . . . . 20 . . . . . . .
China: Shanghai composite (2002-2008) 18 4 China: Shanghai composite (2002-2008)
40 4 Japon: Nikkei (1985-1991) 16 - Taiw an Composite (1985-1991)
14 4
30 12 4
10 4
20 4 84
6 4
10 { 4]
2| —
01— T T T T T | 0 T T T T T T
may-03  abr-04 abr-05 mar-06 mar-07 feb-08 may-03  abr-04 abr-05 mar-06 mar-07  feb-08
Fuente: BBVA
BBVA =
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Perspectivas

« Durante un tiempo se ha percibido que las economias emergentes podrian estar al margen
de las turbulencias financieras. j Una expectativa muy diferente a la realidad de las dltimas
crisis!, en las que se amplificaba el impacto financiero y se traducia en crisis econémicas.

* En el Gltimo mes se han despertado los temores de que los emergentes podrian verse
contagiados como en el pasado ante: 1) las caidas de las bolsas y 2) el freno en las
entradas netas de capitales en renta variable en emergentes.

MSCI por regiones

; Asia: 1 iabl
160 - (Indice 100= 01/01/2007) 160 sia: entradas acumuladas en renta variable
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150 \ B
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Perspectivas

« En 2001, larecesion de EE.UU se amortigud en Asia (respecto a 2.9 pps de caida en EEUU a
1.1 pps en media en Asia)

CRECIMIENTO PIB ASIA vs EEUU
% ala
10 —EE.UU. —— Asia

BBVA ¥
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Perspectivas

* ¢Qué podemos esperar en el actual episodio? Es previsible impacto
mas moderado que en episodios anteriores en las economias
emergentes en general, y en China en particular, porque las fortalezas

son hoy mayores (y las debilidades son menores)

¢ Mayor peso de lademanda interna: consumo e inversién

* Mejorade la solvencia: menor endeudamiento y superavit gemelos: por cuenta
corriente y publico)

e M

ayor diversificacién exportadora

« Desarrollo y fortaleza del sector financiero

BBVA =
Perspectivas
* Es previsible una moderacién de las exportaciones a la vista de la desaceleracion mundial
INDICADOR ADELANTADO OECD vs EXPORTACION ASIA
% ala (en media movil-3 ms, retardado 6 ms) 0 i
Crisis burbuja % anualizado
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35 ; 6
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" Crisis Asiatica
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32

BBVA
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China: desaceleracion ciclica, correccion gradual

Sefiales incipientes de moderacion del crecimiento econémico

China: GDP and Real Activity Index 129
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Fuente: BBVA
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China: desaceleracion ciclica, correccion gradual

La desaceleracion ciclicay la liquidez aun elevada, no apuntarian a un desplome de las bolsas
sino a una correccion:

=El crecimiento en China podria haber alcanzado su méaximo ciclico en el 2T07 y desacelerar en 2008
por debajo de 10% por primera en los Gltimos 5 afios. La inflacion principalmente por alimentos y energia
se mantendra adn elevada.

=El saldo comercial se mantendra superavitario pero con menores tasas de crecimiento por efecto de
una desaceleracién en la demanda de G3 (EE.UU, UE y Jap6n)

CRECIMIENTO vs INFLACION

% a/a % ala SECTOR EXTERNO: RATIOS EN % PIB
16 - 30 10% - r40%
14 - 25 8% A r 35%
121 5 6% F30%
10 4% - r 25%
15
8 | 2% 4 F 20%
10
6 | 0% 15%
44 5 206 {1 F 10%
24 0 4% 4 r 5%
0 T T T T T T T T T T T T -5 6% - - 0%
q‘?‘;” Qé\ g%q O_,Q\/ QO?’ QQ(O QQ/\ gqg QQ\/ QQ"D QQ(O QQ/\ QQQ 1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007
NN N NN NN N T T Y Y © Balanza comercial, izd. Export., dch. Import., dch.
IPC media, dch. =———PIB real, izd.
Fuente: BBVA

BBVA
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Cambio estructural: positivo para sectores orientados
hacia la demanda interna

La desaceleracion de la demanda externa podria impulsar el desarrollo de sectores orientados
hacia la demanda interna:

=Con una creciente contribucién del sector servicios

=Cambio gradual en la estructura productiva hacia sectores con mayor valor afiadido.

PIB por sectores de produccién

Exportaciones por categoria de producto
% total % p P g P

120 5 (en % exportaciones totales)
30
100
2] 1995 W 2005
80 2
60 15
40 10
5
20
0
I A - S S s B N - B - B~ I
D PP D D ) O O N N
SR N A - S S S
O Agricultura B Industria ©J Servicios
Fuente: BBVA Fuente: Shaghil Ahmed. et. al. (Board of Governors of the Federal Reserve

System), BBVA
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Desaceleracion en EE.UU: impacto en crecimiento

Canal real por exportaciones a EE.UU :

=En comparacion con el resto de paises de la region, la demanda interna tiene un peso relativamente
elevado y su exposicion directa a la demanda de EE.UU es moderada.

= En ese sentido, los paises mas expuestos serian Taiwan, Tailandia, Malasia, Singapur y Hong Kong

Exposicion a EEUU
120% - . Hong Kong
India  tiininas Malasia @
o |
“ 5 100% . *
a g_ 80% 7 Coreas. Singapur
c o *
S =
S5 60% A . Taiand
£ E Indonesia aran
£3 40% -
8o
20% - * Taiwan
Japon
0% T T T T . )
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Exportaciones a EE.UU/PIB

Fuente: BBVA, Thomson Financial

BBVA =
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Desaceleracion en EE.UU: impacto en crecimiento

Mayor volatilidad en los mercados :

=La correlacién del mercado de acciones-A con EE.UU. se mantiene relativamente baja

=Sin embargo, las acciones chinas que cotizan en Hong Kong (H) estarian mas expuestas a un
aumento de la volatilidad en los mercados financieros internacionales

Fuente: BBVA, Thomson Financial

Correlaciones de bolsas con EE.UU. (SPs 500)

1999-2001

2005-2007

RESTO JAPON

ASIA

* Rentabilidades semanales hasta 3/12/2007

HONG EUROPA

KONG

BBVA ¥

PREVISIONES MACROECONOMICAS 2008-2009

China

2007 2008 res 2007 2009 res 2008
PIB Real 11.4 9.9,10.5 -1.5,-0.9 10.1, - 10.7 +0.2, +0.2
Inflacion 4.8 3.8, 5.0 -1.0,0.2 1.4, 35 -2.4,-15
Tipo Oficial 75 75, 82 0.0, +0.7 75,85 0.0, +0.3
2007 2008 res 2007 2009 res 2008 res 2007
en % en % en %
Tipo de cambio | 7.3 | 6.5-6.7 -10.9, -8.2 6.2-6.5 -4.6,-2.9 -15.1, -10.9
Depreciacion en el tipo de cambio: signo positivo
Anr iac0idn- oiong ¢ 1ativo
Crecimiento
2007 2008 res 2007 2009 res 2008
Asia 8.7 7.7,8.4 -1.0,-0.3 8.0,8.9 +0.3, +0.5
Asia ex-China 6.5 5.7,6.2 -0.8,-0.3 6.1,7.2 +0.4, +1.0

BBVA =
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*
CITIC CAPITAL

Un hito importante en la construccién BBVA 5555

de la presencia global de BBVA

Alianza exclusiva en banca comercial y mercados globales en toda Asia con

un conglomerado chino lider, mediante una formula innovadora

China continental

CNCB
5% 15% 80%

BBVA

CITIC Group

15%

CIFH*
Hong Kong

% participacion final

57%

v Entrada simultanea en los mercados bancarios de China continental y Hong Kong

v/ BBVA inversor extranjero estratégico de CNCB y CIFH

v/ Marco de cooperacién en areas clave

BBVA «
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4
4

¢, Por que CITIC ?

*
CITIC CAPITAL
BBVA

Fuerte Apoyo del Gobierno
Fundado en 1979 por el ex-Vicepresidente chino Rong Yiren
Designado por el State Council como la primera compafiia de inversiones de China

Inmejorables Recursos en el Mercado Chino
El mayor y mejor gestionado grupo empresarial, especializado en servicios financieros

La mas extensa gama de servicios financieros en China: Banca Comercial, Banca de Inversion, Seguros,
Gestion de Activos, Fiduciarios, Leasing

Presencia significativa en un amplio rango de empresas del sector industrial y de servicios.

Capacidad Innovadora:
v'Primera entidad china en emitir bonos en el extranjero (en 1982, 10 m.M. de Yenes emitidos en Jap6n)
v'Primer banco comercial con capital por acciones - CITIC Industrial Bank, establecido en 1980
v'Primera compariia de valores, CITIC Securities, cotizada en Bolsa en 2002
v'Primera entidad en llevar a cabo leasing financiero, inversion en el extranjero y consultoria econémica
internacional.
A diciembre de 2006, los activos totales de RMB del grupo tienen un
valor de 930 billones (119 billones de $US)

BBVA “

CITIC Capital: datos principales

Fundada en 2002 por CITIC Pacific Limited (registrada en Hong Kong) y por CITIC International
Financial Holdings Limited, se beneficia del sélido respaldo del Grupo CITIC

Una compafiia enfocada a China, lider en gestion, con mas de 1,7 m.M. de US$ en activos
gestionados a diciembre de 2007

Ofrece la mas extensa plataforma de inversion especializada en China

80% de activos gestionados provienen de inversores institucionales internacionales, el 20% de
filiales y equipo directivo de CITIC

Equipo de profesionales con amplia experiencia internacional y local.

Mas de 120 empleados en Hong Kong, Shanghai, Beijing, Tokio y Nueva York.

Beijing
Nueva York Shanghe* Tokio

Hong Kong

BBVA “

bl
CITIC CAPITAL
BBV, TREAEAR
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CITIC Capital: objetivos BBVA <5~

-fesionales de Primer Ni- ‘jor Posicionada en Chir-

= Equipos de negocio e inversion con = Fuerte apoyo del Gobierno chino
experiencia en firmas punteras tanto
chinas como internacionales

= El mayor conglomerado financiero chino

=  Fuerte capacidad de ejecucion en un +

’ - = La mas extensa plataforma de servicios
entorno regulatorio complejo

financieros de China Continental

= Fondos de gestién individualizada = Oportunidades Gnicas en transacciones

de gran visibilidad

-

Combinando fortalezas para generar mayores beneficios a los
inversores

= Estrictos estandares fiduciarios

BBVA <

indice
1. ¢,Por qué invertir en China?
2. ¢ Puede seguir creciendo la bolsa china?
3. Previsiones
Apéndices:

= BBVA en China y Hong Kong
= Glosario de términos

BBVA “
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Universo de inversion en China: glosario

Acciones en Hong Kong
1 * Base de produccion eficiente y competitiva en China
« Valoraciones ajustadas

Red Chips

=Compaifiias registradas offshore que cotizan en Hong Kong pero cuyo
2 core business esta en China

=Privatizadas total o parcialmente

=Equipo de gestion profesional y remuneracion con opciones

Acciones H

= Compaifiias registradas en China Continental que cotizan en Hong
3 Kong, en su mayoria empresas estatales

= Disfrutan de ventajas competitivas en el mercado doméstico y en

proceso de expansién hacia nuevos mercados regionales

= Introduccién de esquemas de remuneracion con opciones

Acciones B
4 = Compaifiias registradas en China Continental que cotizan en Shenzhen
(en ddlares Hong Kong) y Shanghai (en dolares EE.UU.)
= Potenciales candidatas a fusiones y adquisicién por compafiias
extranjeras como via de entrada al mercado chino
BBVA

45

Universo de inversion en China: glosario

Acciones A
5 * Cotizan en China en Renminbi
= Restringida a inversores locales por el momento

Sector privado en China

6 =Compaifiias privadas registradas en China que cotizan en Hong Kong
eInteresadas en inversores estratégicos para mejorar su valoracion por el
mercado

Bonos Convertibles

7 = Alternativa de financiacién para empresas de menor tamafio pero bajo
volumen por el momento debido a barreras regulatorias
= Enorme potencial de desarrollo apoyado por las autoridades

Acciones en Taiwan
= Oportunidad de invertir en compafiias de primer nivel internacional que
se benefician directamente de las ventajas que ofrece China Continental

BBVA
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