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Incubacion problema
hipotecario

Problemas para -

banca comercial Aumento

(nacional y regional) _ morosidad

Empeoramiento

; e Importancia de la
situacion ciclica

securitizacion

_ Pérdidas masivas en banca de
inversion -
Datos precios corrientes al 2T07 _
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El consumo (73%b del PIB) se desacelerara de manera significativa en 2008,
y crecera a tasas bajas en 2009, en la medida en que:

|

EEUU: consumo (tasa interanual)
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ontexto en gue la  EEUU esta, por ahora, parcialmente compensando la
N desaceleracion de la inversioén residencial y el consumo
con la inversion no residencial y las exportaciones

. . .
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Precio de vivienda (s&p case Shiller 10 cities % anual)

Ademas de la moderacion de la renta

disponible, se mantiene el ajuste del sector

iInmobiliario
Desde 2004 a 2006, la inversion
residencial aporté 0.4 puntos
porcentuales por trimestre al
crecimiento trimestral anualizado;
alrededor de 1496, casi 3 veces su
peso relativo

En 2007 restd 0.8 al crecimiento del EEUU: Inversion residencial
PIB Contribucién al crecimiento

En 2008 esperamos un resultado
similar mientras que en 2009
continuara restando aunque en
menor proporcion

Sombreadas las previsiones Fuente: BBVA
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EEUU: Inversion no residencial EEUU: Exportaciones e
Importaciones. En tasa interanual

aClI s s

... Importaciones

03 04 05 06 07 08 09

La situacion financiera del sector empresarial no financiero se mantiene solida

Diversos sectores contindan creciendo a un ritmo vigoroso, como resultado de la sélida
emanda externa y el bajo contagio del ajuste inmobiliario
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El balance de los indicadores actuales nos lleva cerca de la parte baja del rango
de previsiones en 2008 y mas proximos al rango alto en 2009

RANGO INFERIOR SUPERIOR
PIB (Var % anual) 2008 0,8 1,4
2009 1,1 1,9

3.5 1
3.0 T
2.5

Sesgo hacia
rango bajo en
2008 y alto en
2009

2.0 A

1.5 A \

1.0 - Rango de
) prevision

0.5 - Nivel Medio - actual

0.0 . .
-0.5 -

Mar Sep Mar Sep Mar Sep Mar Sep Mar Sep
05 05 06 06 07 07 08 08 09 09
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Se mantienen restrictivas las condiciones de oferta de crédito hipotecario y se
endurecen crecientemente la oferta de otros créditos. En general, las condiciones
son las mas restrictivas, o proximo a serlas, en todas las categorias

Oferta de Creditos Hipotecarios
Respuestas netas sobre endurecimiento de Credito

90

80 - S TN
70 - AR

Subprime
60 " T
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50t S
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0
20t
T
0 T T T T
Jun-07 Sep-07 Dec-07 Mar-08 Jun-08
Fuente: Survey on Bank Lending Practices, FED.

Endurecimiento
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40 |

Oferta Credito a Familias
% Entidades que endurecen sus condiciones

_Tarjetas
Credito

Otros Creditos
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La zona euro esta resistiendo bien los embates de la crisis financiera de

momento, aunque ltalia y Espaia se estan desacelerando mas que los paises
del norte de la zona (sobre todo, Alemania)

Crecimiento del PIB por paises
(% a/a)
—— Alemania —— Francia — ltalia —— Espafia — UEM
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Fuente: Eurostat y Oficinas Nacionales de Estadistica
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Por componentes, en los ultimos anos la inversion y las exportaciones han

sido los motores del crecimiento, mientras que el consumo ha sido
relativamente débil.

PIB EMU por componentes

% ala
PIB Consumo privado Inversiéon —— Exportaciones
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Hasta ahora, la desaceleracion desde su maximo a finales de 2006 ha sido mas
lenta que en otras ocasiones.

UEM - Desaceleracién PIB

% PIB a/a
= A pesar de ello se

FReeidsioraatiah——Madiixldesacksaationeppeddas - - - -Prefisidisivamansd 08 prevé que las
turbulencias
financieras terminaran
afectando a la zona
euro. El impacto puede
ser de alrededor de 72
punto del PIB.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Trimestres desde méaximo ciclico

Junio 2008, Serviciode Estudios
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Carga financiera de los hogares
% de la renta disponible
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Fuente: OCDE , Reserva Federal y BBVA

positivos ligados a la inmigracion, la
contencion salarial

4.— Las exportaciones, cada vez mas
diversificadas hacia emergentes, todavia
no se han visto influenciadas
significativamente por el tipo de cambio

66

64
62
60
3. —La economia ha experimentado choques
56
54
52

50

UEM de USA?

1.-No ha habido una expansion
inmobiliaria similar

2.- No hay tanto recurso a
la financiacién del consumo
via crédito y las familias
tienen menos carga
financiera

Participacion de los salarios
En porcentaje del PIB

= UEM— RU= EEUU

1995

1996

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004<
2005
2006
2007
2008
2009

Junio 2008, Servicio de Estudios TR



SECTOR EXTERIOR

1. Dinamismo

Exportador
*El comportamiento de las exportaciones fue mucho mejor en Alemania que en el resto de la

zona en 2006 y 2007; anteriormente las exportaciones estaban mucho mas sincronizadas. En
el 1t08 ha sido comun a todos los paises.

Exportaciones

(Y%al/a - Media mévil 3 meses) ——Zona Euro
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SECTOR EXTERIOR

2. Diversificacion de
destinos

= La diversificacion de exportaciones hacia los paises emergentes producida en los ultimos
afnos (que ya estaba factorizada en nuestras previsiones) explica el repunte del primer
trimestre.

= Italia y Francia han perdido cuota de mercado, mientras que Alemania, Espaia y Grecia la
han mantenido.

Cuota mercado exportaciones

Zonaeuro: exportaciones Evolucion puntos % 1996-2006

Contribucion al crecimiento por paises (% YoY)

10 ~
B Advanced = USA 1 Asia B Emerging
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Source: Eurostat and BBVA
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Las previsiones son, sin embargo, que la economia se desacelerara en los
proximos trimestres, tal y como adelantan los indicadores de actividad.

Indicador de Actividad-BBVA UEM

(Promedio trimestral centrado)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: BBVA
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BDBVA

| 1. Incertidumbres sobre la economia espanola ...

Espafia, PIB
(Tasa de crecimiento interanual)

Rango anterior

Prevision actual
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Fuente: INEy SEE BBVA.
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... con un “decoupling” entre la vivienda y el resto de la economia, que se ajustara menos
intensamente dados los elementos de soporte existentes

Espafia, crecimiento (%a/a)
18.0

6.0

12.0

6.0

0.0 -

-6.0

Vivienda (Izda.)

-12.0 —— PIB sin vivienda (Dcha.)
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En esta situacion es previsible una paulatina vuelta hacia crecimientos que se vayan
acercando a tasas del 3% en 2011-12

Espafia, comparacioén ciclica
Variacion anual del PIB

6.0 6.0
50+ N sep-91 —— mar-00 = = 'mar-07 | 5.0
4.0 - +4.0
3.0 - + 3.0
2.0 - + 2.0
1.0 - + 1.0
0.0 0.0
-1.0 - +-1.0
-2.0 - +-2.0
-3.0 -3.0

012 3456 7 8 91011121314151617181920212223

Numero de trimestres desde el pico de crecimiento
Fuente: SEE BBVA
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. pero también elementos de soporte

RENTABILIDAD
INDUSTRIA
(RESULTADO ORDINARION NETO/RECURSOS PROPIOS)

RENTABILIDAD
COMERCIO MINORISTA Y MAYORISTA
(RESULTADO ORDINARIO NETO/RECURSOS PROPIOS)

25% - - 25% 30% - - 30%
20% + 20%
25% - + 25%
15% - 1 15%
10% + T 10% 20% -| + 20%
5% + 5%
15% - + 15%
0% 0%
5% - T -5% 10% - + 10%
-10% - 1 -10%
5% - + 5%
-15% A L -15%
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
0% —_——— 0%

= ALEMANIA === [TALIA ===FRANCIA ——ESPANA
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Fuente: SEE-BBVAen base a BACH ALEMANIA == [TALIA = FRANCIA —— ESPARNA

Fuente: SEE-BBVA en base a BACH

Las empresas espafiolas se comparan favorablemente con las europeas en términos de
rentabilidad, tanto en la industria como en los servicios
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Variacion de la cuota de participacion en el Variacion de la cuota participacion en el comercio mundial
comercio mundial de bienes. de servicios 2000-2005
0.7% 2000-2005 I 1.2% 1.2%
0.6% _ . 1.0% - _ - 1.0%
0 ® Polonia . Abemania® Espaiia
0.5% - : 0.8% - [ * [ - 0.8%
- 0n - 0,
0.4% | . Rep. Checa : o 0.6% 0.6%
0.3% 1 1 : () 0.4% 1 ¢ ® Hungria g - 0.4%
. ESpaﬁa Hungrla : 0.2% A g Replcheca - 0.2%
0.2% - .

: o : o toow —§ = ® 0.0%
0.1% 1 : ° ‘ £0.2% - Polonia : - -0.2%
0.0% ® @ 0.4% - e i[04

. eino Unido
-0.1% - ® . 06% ¢ F . ffffff - -0.6%
-0.2% :lllllllllll 08% -08%
Productos Productos Manufacturas Otros Total Total servicios Transportes Turismo Otros servicios
agricolas energéticos Fuente: Omc Fuente: OMC

Las empresas espafiolas, especialmente las del sector servicios han demostrado una capacidad
competitiva superior a las de otros paises europeos
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Apalancamiento familiar

Apalancamiento familiar
(deuda saobre renta disponible)

(Deudas financieras sobre riqueza neta)

1995 = 2000 2006 160 - m 1997 m 2002 m 2007

=
o o

© © © © o0 0
g ° = by C c T [T
< < @ [o)e} © X 0 n c o] @ = .= n O
o < S £T ° © Qo 2 L [ = S o Q< ‘T ©
@ g g 3 £ g T 2T 2 w = o ) x> & o
I 4 g x> = = d m u L w

O
* (ltimo dato 2004
Fuente: OCDE

El apalancamiento de los hogares espafoles tanto en términos de riqgueza como de renta
disponible se compara favorablemente con el de otras economias. Este menor endeudamiento
relativo permite afrontar procesos de ajuste del gasto con un mayor margen para suavizarlos.

Junio 2008, Serviciode Estudios
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Tasade Mora Ratio de cobertura
6 - (2006) 300 2006
5 4
250 -
4
200 -
3 4
150
2 -
100 A
1 4
o 50 A
5 R s K s [ k) 3 B
2 5 5 g E g | %8| 5 2 0
© = K8 5 < T
pad [ = [=] (4 ] D =
= o g ] © R % o x 3 % S o
< T 5 3 o = 3 < 3 =2 2 2 S 9
x k=] = ] c = c = a < T O
: g © £ s s £ a > gD
Fuente: IMF i . T o] = =] © (7] o n <
. p w Fuente:IMF < - T a1 ] c w o
Datos de 2007 *Datos de 2005 2

*Datos de 2007

A pesar de que la morosidad de las carteras Ademas, las estrictas politicas de provisiones
esta aumentando por el empeoramiento ciclico, mantenidas por el Banco de Espafa han

la tasa de mora aun es inferior a la de otros permitido a nuestro sistema financiero mostrar
paises desarrollados unos solidos ratios de cobertura
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Desde mediados de la década de los 90 las Administraciones Publicas esparfiolas han
experimentado un importante proceso de consolidacion fiscal, reduciendo el nivel de
déficit hasta registrar superavit en los tres altimos afos.

Saldo de las Administraciones Publicas
En porcentaje del PIB

25 -
Superavit 2.2
2.0
15 -
1.0 |

0.5 A

Déficit
-1.5 -

o — N 2] < T} © ™~ = =

) o o o o o o o 2 2

e} e} o o o o o

N N N ~ ~ ~ ~ ~ oo} o)}
o o
S S
I3 I3

Fuente: SEE BBVA

La desaceleracion econOmica actual llevara a una reduccion progresiva del superavit
publico, situandose practicamente en equilibrio en 2008 y registrando un ligero déficit del -
0,5% en 2009.
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En todo caso, tanto el saldo publico como el nivel de deuda se sitian muy lejos de los limites
del Protocolo de Déficit Excesivo (déficit del 3% y deuda del 60%), por lo que se
mantiene cierto margen de actuacion de la politica fiscal.

Deficit publico manteniendo constante el nivel de deuda
(En porcentaje del PIB)

0
3.0% 29%

2.0% -

De esta forma, se podria mantener el nivel
de deuda publica actual (un 36,2% en

1.0% -

0.0% . . . ; : . .
-1.0% | - , 2007) generando déficit superior al 1,5%
Deficit ajustado al nivel de actual .. -
"20% 1 de deuda (36,2%) 70y -16% en los dos proximos afnos.
=0 Limite PDE
-4.0%
Fuente: SEE BBVA 2 § §
Deuda publica derivada a de un déficit del 3%anual
(En porcentaje del PIB)
65.0% —
Limite
60.0% -
oo Peuda ajustadaa Por otro lado, generando un déficit anual
450% | e del 3% (méaximo permitido sin entrar en
40.0% - T déficit excesivo), el endeudamiento se
35.0% - , .
% | 2% 0
S0.0% 36.2% mantendria por debajo del 40% del PIB
25.0%

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

2007 (p)

2008 (p)

2009 (p)

o o o
Fuente: SEE BBVA
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2 ¢Porqueée?

3 ¢Qué esperamos?
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1 ¢;Donde estabamos y donde estamos?

= De laamplificacion a la amortiguacién de los shocks de
desarrollados a emergentes

 Durante un tiempo se ha percibido que las economias emergentes podrian
estar al margen de las turbulencias financieras.

— jExpectativa muy diferente a las realidad de las ultimas crisis!

e En muchos de los eventos anteriores la amplificacion de impacto financiero
se traducia en crisis economicas.

e Aunque el origen, en algunos casos, hay podido ser el canal real, el efecto
amplificador ha venido siempre por el canal financiero:

— Por motivos externos: aumento de la aversion al riesgo
— Por motivos internos: solvencia, liquidez...

« Ahora, se prevé un impacto mas moderado principalmente porque el canal
financiero esta menos presente
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Los emergentes, con riesgos acotados. Las condiciones de
financiacion no se han deteriorado drasticamente.

Aversion al riesgo global vs. Spread EMBI
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VIX
—Embi Latam —— Embi Asia Embi Europa VIX
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En general, los emergentes mantienen su capacidad de acceder a
los mercados financieros internacionales .

En general, los emergentes

Spreads Soberanos en ASIA manticnch 5y capamdad de
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e elevada deuda externa
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Las salidas de capitales de renta variable que se intensificaron en el
primer trimestres del afio se estan recuperando.

Asia: entradas acumuladas en renta variable
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1 ¢;Donde estabamos y donde estamos?

= De laamplificacion a la amortiguacién de los shocks de
desarrollados a emergentes

2. ¢Por qué? ¢Qué ha cambiado en relacion a otras crisis?

= Enlacrisis del 97/98 la mayoria de los paises emergentes se
encontraban en una situacion macroeconomica muy vulnerable

= elevados déficit por cuenta corriente
= deficit fiscal
: elevada deuda externa

= Ahora, en general mas fortalezas




occidentales

Fortalezas

[ 1 ][ 5 ][ 3 ][ 0 ] [Asia y su interaccion con la crisis de los mercados ] BBVA

Junio 2008. Servicio de Estudios
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6. Mayor diversiticacion de las exportaciones por destino

[ ASIA ] La diversificacion geogréafica en Asia ha aumentado. Mas
integracion regional (“cadena de produccion asiatica)

m 2007E

1990

e 13.6%




occidentales

[ 1 ][ 5 ][ 3 ][ i ] [Asia y su interaccion con la crisis de los mercados ] BBVA
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8 Desarrollo delsector financiero

El sector financiero esta alcanzando mayor tamafo. El mercado burséatil
adguiere mayor dimension y no en detrimento del sector bancario. Esta es
una de las formas de reducir

Asia: Credito bancario
En porcentaje del PIB

160% - Capitalizacion Bursatil (% del P1B) 20
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En definitiva, en esta ocasion los paises emergentes se encuentran en una situacion
mucho mas holgada. Los riesgos en las economias emergentes se han reducido
sensiblemente respecto a finales de los noventa.

Medium ris Indicador del nivel de riesgo en paises emergentes
Lowe risk
1997 Indicadores de riesgo 2007 Indicadores de riesgo
LATAM LATAM
GCC GCC
EUROPA EUROPA
EMERGENTE EMERGENTE
] | 1 T
ASIA | ASIA
|
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1 ¢;Donde estabamos y donde estamos?

= De laamplificacion a la amortiguacién de los shocks de
desarrollados a emergentes

2. ¢Por que?

= En general las economias mas holgadas

3. ¢, Qué esperariamos en adelante?
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China, un nuevo actor en la economia mundial

e En 2007, laeconomiachinacreci6 11.4%, la tasa mas alta de los Ultimos 13
afos. El elevado crecimiento chino ha impulsado la economia de Hong
Kong que desde 2004, ha crecido a una tasa media anual superior a 7%, el
doble que la media en el periodo 2000-2003.

e En menos de dos décadas, China ha pasado de ocupar el puesto 17 al 3° en
el comercio mundial de mercancias (2° en exportaciones y 3° en
importaciones), solo por detras de EE.UU. y Alemania. En el mismo periodo,
Hong Kong se ha mantenido en el puesto 12, por delante de Espafa.

e En 2007, Chinarecibio cerca de 75 mil millones de dolares en inversion
directa extranjera (IED), un 14% mas que en 2006. Hong Kong y China
recibieron en conjunto mas de 8% de la IED mundial. China se mantiene
como la economia mas atractiva del mundo parala inversion extranjera




¢, Por qué resulta atractiva China ? BBVA

> Base de produccion industrial altamente competitiva

» Rapida expansion del mercado de consumo

> En proceso continuo de industrializacion y urbanizacion

» Reforma con éxito de las empresas estatales y de las actividades de M&A
> Liberalizacidn progresiva de los mercados de capitales

» Entorno a 2/3 de empresas transnacionales en Chinay con beneficios

creci

» De mantener las actuales tasas de crecimiento, superaria a EE.UU. en dos
décadas

» Impacto creciente en la actividad mundial, precios de materias primas y
oferta global de mercancias

» Creciente actividad de fusiones y adquisiciones empresariales en el exterior
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Las operaciones de Fusiones y Adquisiciones se han mas que duplicado en el
ualtimo afo.

M&A en China y mundial, flujos de entrada
Acumulado 1 afio (mM $)
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Entorno macroecondmico BBVA

Fundamentos economicos solidos a largo plazo a pesar de los

desafios a corto

OPORTUNIDADES
Crecimiento de la renta per
capita

Inversion en infraestructura CRECIMIENTO

SOSTENIBLE

Liquidez elevada
Tipo de cambio competitivo

Crecimiento de beneficios
empresariales y
productividad laboral

CLAVES ECONOMICAS HACIA ADELANTE
Conseguir una desaceleracion ciclica moderada en un contexto de sobrecalentamiento
Medidas sobre inflacidn
Evitar una excesiva apreciacion del tipo de cambio
Evitar un impacto desigual de restricciones sobre el crecimiento del crédito

Junio 2008. Servicio de Estudios
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Fundamentos econdmicos solidos =

crecimiento de la renta per capita muy elevado

waa  Crecimiento Renta Per Capita, PPA

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

CHINA

2% | MUNDO EX-CHINA*

0%
A ) >
¢ L 9
S N

* Media ponderada por PPA

Fuente: BBVA, FMI
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Fundamentos econdmicos solidos =2

renta per capita aun lejos de los niveles de los paises desarrollados

RENTA PER CAPITA EN PPA EN % OECD, 1975-2006
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Fundamentos econdmicos solidos

-> crecimiento con productividad

INVERSION — PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
(promedio 1980-2005)

Labor Productraty Growth (%), 1980-2005 1/

s L B China 3/

ot &
9 ®, 15 *e Wele ¥ o 0 T 35 40
= . Investment to Qutput Ratio (%) 2/

Fuente: Banco Mundial (2007)
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Entorno macroeconomico BBVA

CRECIMIENTO
SOSTENIBLE

AN

CLAVES ECONOMICAS HACIA ADELANTE
= Conseguir una desaceleracién ciclica moderada en un contexto de sobrecalentamiento
» Medidas sobre inflacion
» Evitar una excesiva apreciacion del tipo de cambio
» Evitar un impacto desigual de restricciones sobre el crecimiento del crédito

Junio 2008. Servicio de Estudios
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Algunas preguntas clave para Asia ante la desaceleracion global.

A. ¢Aguantaran la fuerte desaceleracion de EE.UU.?
Si: el impacto seria moderado por la solidez de la demanda interna

B. ¢,Cuanto de la inversion podria caer por una menor demanda de exportaciones?

- La inversion es un factor clave del crecimiento chino. Aunque el riesgo es importante,
la inversion parece orientarse cada vez mas a sectores no transables (infraestructura y
residencial), especialmente en China

C. ¢Y si se produce una fuerte apreciacion de sus monedas?

La elasticidad de exportaciones al tipo de cambio no es significativa, de ahi que el
Impacto esperado sea moderado.

D. ¢, Tienen margen las politicas econOmicas?
- En general si.

- En politica monetaria hay ahora poco margen para mas expansion por las presiones
inflacionistas. Si se produce una apreciacion podria quedar mas aunque siempre
limitado porque el pass-through de tipo de cambio ha precios es moderado en ambos
paises

- En politica fiscal existe amplio margen de actuacion en China

- Adicionalmente, medidas administrativas adicionales y de intervencion directa son
posibles, sobre todo en China
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En definitiva, las economias asiaticas, con China a la cabeza, se veran afectadas por
la desaceleracion de los paises desarrollados, pero el crecimiento seguira siendo
muy dinamico.

Asja, Previsiones de crecimiento
2008 2009
China 10.3 9.5
India 8.0 7.8
Indonesia 5.9 6.2
Malaysia 54 5.6
Thailand 4.5 5.0
Philippines 53 5.8
Japan 1.2 1.7
Singapore 4.8 5.4
South Korea 45 4.9
Hong Kong 6.0 4.9
Taiwan 3.9 4.2
Emerging Asia* 7.8 75
Asia* 4.6 4.8
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Relaciones comerciales China- Europa }




La UE apoya activamente la integracion regional y otros organismos BBVA

ASEM (Asia — Europa Meeting) 1996

Principal instrumento multilateral para la comunicacion UE-Asia

- Participantes: UE27 y 13 economias asiaticas (India, Mongolia, Pakistan, Brunei,
Burma/Myanmar, China, Cambodia, Indonesia, Japan, South Korea, Malaysia, Laos, the
Philippines, Singapore, Thailand, and Vietnam) participan en este proceso.

- Actividades: Reunién bi-anual, reuniones a nivel ministerial y equipos de trabajo sobre
temas politicos, econdmicos y culturales.

- Principales caracteristicas

e Informal: Foro abierto para policy makers and officials para discutir temas
complementarios a las discusiones bilaterales.

e Multidimensional: mismo peso a a temas economicos, politicos y culturales

ASEAN 1967

- Paises miembros: Indonesia, Malaysia, Philippines, Singapore, Thailand, Brunei, Vietnam,
Lao PDR, Myanmar and Cambodia
- Principales objetivos: Acelerar el crecimiento econdmico, progreso social.

- La UE apoya le integracion de la region ASEAN'’s

Junio 2008. Servicio de Estudios
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e China no esta plenamente expuesta a la competencia

BDBVA

e Desde 2001 pertenece al OMC, pero todavia existen barreras al comercio, por un lado
los aranceles, pero la mayoria de las trabas no son arancelarias. Esto resulta costoso,

no solo para el resto del mundo, también para China.

e El comercio no balanceado podria acabar perjudicando a China.

e Desequilibrios en la economia (distorsion de precios, sobreproduccion...)

e El consumo doméstico es muy bajo debido a la falta de oferta de productos y

servicios foraneos que calidad que estén valorados correctamente.

e Europa debe involucrar a China en la consecucion de unos estandares de calidad y el

cumplimiento de las normas internacionales en su produccion.
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» El comercio con China de la UE ha aumentado entre 2000 y 2006 a tasas medias anuales del

16% (exportaciones) y del 17%0 (importaciones).
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[ 52 j [Relaciones comerciales

/

RANKING PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES ESPANA

EXPORTACIONES

IMPORTACIONES

No Pais %
1 Francia 19,0
2 Alemania 11,0

3 portugal 8,8 tatia ,
4 ltalia 8,7 4 China 6,7
5 reino Unido 7,7 i | ;

6 Estados Unidos 43

7 Paises bajos 3,3
8 Bélgica 2,9
9 Marruecos 1,8
10 México 1,8
11 Turquia 1,7
12 Suiza 1,4
13 Polonia 1,4
14 Grecia 1,2
fa
16 China 1,2
18 Austria 0,8
19 Republica Checa 0,8
20 Dinamarca 0,8

No Pais %
1 Alemania 15,2
2 Francia 12,2

6 Paises Bajos
7 Estados unidos
8 Portugal
9 Rusia

10 Bélgica

11 Japén

12 Argelia

13 Turquia

14 Nigeria

15 Corea del Sur

16 Irlanda

17 Suecia

18 Arabia Saudi

19 Brasil

20 Suiza

3,9
3,5
3,2
2,8
2,8
2,2
1,6
15
1,3
1,3
1,3
1,2
11
11
1,1

Fuente: SEE BBVA con datos de Aduanas

Junio 2008. Servicio de Estudios

China es para Espana el
16° pais de destino de las
exportaciones y el 4° pais
de origen de las
iImportaciones de bienes, lo
que demuestra la gran
relevancia de China en el
conjunto del comercio
exterior espafiol.

) BBVA
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=Por ello, la tasa de cobertura de las exportaciones espafolas a este pais (X/M) no ha

dejado de reducirse desde el afio 95, con la excepcion del tr

2001-2003.

ienio

Tasa de Cobertura de las Exportaciones espafolas a China (%)

111

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 I 1
I O W o O O
AN AN —i

45

0 |
35 -

30 -

SEE BBV A con datos de Aduanas

Fuente
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[ 52 j [Relaciones comerciales j

=La estructura sectorial de las exportaciones espafiolas ha evolucionado desde el aio
95, cuando Espana exportaba a China mayoritariamente Bienes de Equipo, hasta una
estructura mucho mas diversificada en 2007, con practicamente el mismo peso de los
Bienes de Equipo y las Semimanufacturas.

Estructura Sectorial Exportaciones 1995 Estructura Sectorial Exportaciones 2007

O 1 ALIMENTOS
B 2 PRODUCTOS ENERGETICOS

O 3 MATERIAS PRIMAS
4%
O 4 SEMIMANUFACTURAS
0%
B 5 BIENES DE EQUIPO

O 6 SECTOR AUTOMOVIL 16%

B 7 BIENES DE CONSUMO
DURADERO

O 8 MANUFACTURAS DE

CONSUMO
B 9 OTRAS MERCANCIAS

30%

Junio 2008. Servicio de Estudios 72
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[ 52 ] [Relaciones comerciales j

*La estructura sectorial de las importaciones espafnolas también ha evolucionado durante el
mismo periodo. Ha aumentado el peso de las importaciones de Bienes de Equipo y las
Semimanufacturas, disminuyendo el peso relativo de las importaciones de las Manufacturas
de Consumo y los Bienes de Consumo duradero: La cartera de importaciones se esta
desplazando hacia segmentos de mayor peso tecnoldgico.

Estructura Sectorial Importaciones 1995 Estructura Sectorial Importaciones 2007

O 1 ALIMENTOS

34%

47% B 2 PRODUCTOS ENERGETICOS
0%
O 3 MATERIAS PRIMAS 2%

0%
0
0O 4 SEMIMANUFACTURAS 11% 1%

m 5 BIENES DE EQUIPO 1%
@ 6 SECTOR AUTOMOVIL 19%

| 7 BIENES DE CONSUMO
DURADERO

0O 8 MANUFACTURAS DE
17% CONSUMO

m 9 OTRAS MERCANCIAS

Junio 2008. Servicio de Estudios 73
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...

|

IED China en Espafia

miles de € %
18.000 0,10 Sectores de Inversion China en ESPANA*
16.000 - | de los i | . 1 0,09 1 Comercio Mayor e Intermed. Comercio 43,9%
) —==\/olumen de los Flujos anuales (izda. .
14.000 —— % sobre total IED en Espafia (déha.) ) 1008 2 Act. Inmobiliarias 17,8%
' 0.07 3 Industria Textil 10,0%
12.000 ' 4 Otras Act. Empresariales 5,9%
10.000 - 0.06 5 Hosteleria 3,7%
8,000 - 0.05 6 Prod. Y Dist. Energia Eléctrica 3,0%
' - 0,04 7 Comercio Minorista 2,8%
6.000 L 003 8 Fab. Material Electrénico 2,2%
4.000 | 0.02 9 Act. Recreativas, Culturales y Deportivas 2,1%
2000 10 Actividades Anexas a los Transportes 1,9%
. 0,01
Fuente: SEE BBVA con datos MITYC
0 e 0,00

®m < 1 © * Suma de Flujos anuales de inversién 1993-2007

S & 8 3
Fuente; SEE BBVA tondatos MITYC

997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

*En cuanto al volumen de IED bilateral, las inversiones exteriores de China en Espafia suponen un
pequeiio porcentaje del total de IED extranjera en nuestro pais, aunque la tendencia es creciente en
los dltimos afos.

=Los principales sectores de inversion china en Espafa, sumando mas de un 7026 del total de la
inversion, son el Comercio Mayorista, las Actividades Inmobiliarias y la Industria Textil.
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500.000

400000 |

300.000 H
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0 T 1 1 T T

1993
1994
1995
1996
1997
1998

Fuente: SEE BBVA con datos MITYC

1999

2000
2001

2002

2003

2004

2005
2006
2007

-

-

-

-

-
-
.

Sectores de Inversion Espafiola en CHINA*

1 Banca y Otros Intermd. Financieros
2 Comercio Minorista
3 Fab. Otros prod. Minerales no metalicos
4 Ind. Prod. Alimentos y Bebidas
5 Fab. Prod Metélicos exc. Maquinaria
6 Comercio Mayor e Intermed. Comercio
7 Fab. Vehiculos a motor y Componentes
8 Industria Quimica
9 Metalurgia
10 Ind. Construccioén Maquinaria y Equip. Mecénicos

49,1%
9,0%
7,7%
7,0%
6,7%
5,0%
3,4%
2,3%
2,3%
1,3%

Fuente: SEE BBVA con datos MITYC
* Suma de Flujos anuales de inversion 1993-2007

=Las inversiones espafiolas en China son de mucha mayor cuantia y presentan un crecimiento
elevado en los ultimos afos, pero todavia no alcanzan el 196 del total de IED espafiola en el

exterior.

=Los principales sectores de inversion Espafiola en China son la Banca, el Comercio Minoristay la
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos.
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