Nota PBI

PBI creci6 en setiembre 8,8 por ciento

¢ El INEI informé que en setiembre el PBI creci6 8,8%, cifra
similar a nuestra proyeccion para dicho mes'. Con este
resultado, el crecimiento acumulado en el periodo enero-
setiembre se ubicé en 8,2%.

e Cabe senalar que el INEI ha revisado al alza las cifras
mensuales del producto para el presente ano, con lo que el
crecimiento acumulado se incrementa en 0,4 puntos
porcentuales. Dada esta correccion, actualizamos nuestra
proyeccion para el 2007, la que pasa a 7,9%.

El INEI dio a conocer que el PBI avanz6 un 8,8% en el mes de setiembre
(tasa interanual), acumulando 75 meses de continua expansion econémica.
Con este resultado, el crecimiento acumulado para el periodo enero-
setiembre es de 8,2%.

El resultado de este mes se explicé por el buen desempefio de los sectores
no primarios, entre los que destacaron manufactura no primaria (12,5%),
comercio (12,3%), construccion (10,8%) y servicios (10,1%). Asimismo, cabe
destacar el impulso adicional provisto por la recuperacion del sector mineria
e hidrocarburos (8,4%).

En lo que respecta a la manufactura no primaria, esta continda mostrando un
sélido crecimiento en todas sus ramas. Asi, la produccion de bienes de
consumo se expandié 10,6%; mientras que la de bienes intermedios y de
bienes de capital aumentaron en 15,1% y 12,4%, respectivamente. Ello,
responde al impulso proveniente de la demanda interna, en especial del
consumo y la actividad de construccién.

Precisamente, la construccion fue otra de las actividades de mayor
crecimiento en setiembre, lo que se reflejé en un incremento del consumo
interno de cemento (12,1%). El resultado de este sector fue atenuado por la
caida en el avance fisico de obras del gobierno (34,8%). Entre las
actividades puntuales que impulsaron el sector destacan la construccion de
diversas obras de infraestructura productiva, como la planta de licuefaccion
en Pampa Melchorita, obras en unidades mineras ubicadas en Junin y obras
subterraneas para la central hidroeléctrica El Platanal, en Cafiete.

! Ver Nota Avance PBI, publicado el 5 de noviembre por el Servicio de Estudios
Econdmicos del BBVA Banco Continental.
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(var. % interanual)

Sectores Sep-07 Acum.
Enero-Setiembre
Agropecuario 1.6 1.8
Pesca -13.7 53
Minerfa e Hidrocarburos 8.4 0.4
Manufactura 9.4 10.1
Electricidad y Agua 6.6 8.9
Construccién 10.8 15.1
Comercio 12.3 10.0
Servicios 10.1 8.9
Impuestos 3.8 6.7
PBI 8.8 8.2

Fuente: INEI
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De otro lado, la actividad comercial mostré un marcado dinamismo en
setiembre, lo que se refleja en el crecimiento de las importaciones (25,2%),
asi como en la mayor disponibilidad de productos manufacturados vy
agricolas de origen nacional.

Entre las actividades primarias, destac6 el sector mineria e hidrocarburos,
impulsado por la produccion de mineria metalica (8,9%) y, en menor medida,
por la de hidrocarburos (3,9%). Por productos, se puede observar un
crecimiento significativo en cobre (28,7%), plata (17,9%), zinc (15,3%),
molibdeno (15,3%) y plomo (13,9%), en linea con la produccién de las
unidades mineras Cerro Verde Il y Cerro Lindo, que no operaban en
setiembre del 2006. De otro lado, los Unicos dos metales importantes que
registraron tasas negativas fueron el oro (8,9%) y el hierro (0,1%). De hecho,
sin incluir estos dos metales, la produccién de minerales metélicos hubiera
crecido en 20,2% en setiembre.

El crecimiento del tercer trimestre ha sido de 8.4%, cifra que se sustenta en
el dinamismo de los sectores no primarios como comercio, construccion y
manufactura. Tomando en cuenta el dinamismo que viene mostrando la
actividad econdmica y la revision al alza en las cifras del PBI, estimamos un
crecimiento econdmico de 7,9% para el 2007.
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Elaboracién: BBVA-Banco Continental

* El grafico ilustra la incertidumbre que se tiene respecto de la
proyeccion central. Las bandas que se muestran contienen los
valores entre los que podria ubicarse la proyeccion del PBI en
cada periodo, considerando una probabilidad de 80%. La banda
mas oscura contiene la proyeccion central (el escenario “mas
probable”) y muestra el 10% de probabilidad de ocurrencia,
mientras que el conjunto total de franjas representa el 80% de
probabilidad. La distribucion de probables valores alrededor de la
proyeccion central podria ser simétrica (en caso que la
proyeccion central falle es igualmente probable equivocarse
hacia arriba o hacia abajo) o asimétrica (respecto a la proyeccion
central, el area hacia arriba-abajo. — seria mayor, lo que quiere
decir que en casi que la proyeccion falle, es mas probable
equivocarse hacia -arriba-abajo).
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