PBI

Crecimiento de diciembre se ubicaria entre
4,6% y 5,0%

En diciembre, el producto se habria expandido entre
4,6%0 y 5,0%0. Con este resultado, el crecimiento en 2008
habria sido de 9,1%%6.

La desaceleracion de la actividad en diciembre se
explicaria, entre otras cosas, por la paralizacion temporal
en la industria siderdrgica, ademas del mayor deterioro
de actividades asociadas a la demanda externa.

Modelo de Proyeccion Sectorial (MPSBBVA)

El MPSBBVA pronostica un crecimiento de 4,6% para el mes de diciembre, sobre
la base de informacion sectorial disponible para las actividades primarias y
estimaciones del crecimiento mensual de los sectores de manufactura,
construccién, comercio y servicios®.

Sectores primarios habrian crecido 3,4%

En diciembre, el conjunto de actividades primarias (agricultura, ganaderia,
pesca, mineria e hidrocarburos) habria crecido 3,4%, cifra inferior al 7,2%
observado en noviembre. A nivel sectorial se observo lo siguiente:

El PBI Agropecuario creci6 3,7%, lo que se explicé por la mayor
produccion en los subsectores agricola (0,1%) y pecuario (8,2%). El buen
resultado del subsector pecuario estuvo asociado a la mayor produccién de
ave, leche fresca, huevos y porcino.

El PBI Pesca creceria 0,1%, en un contexto en el que la mayor extraccién
de anchoveta seria atenuada por la menor disponibilidad de calamar
gigante (pota), que se utiliza principalmente en la industria de congelados.

El PBI Mineria e Hidrocarburos avanz6 3,4%, lo que se explicé tanto por
el crecimiento de la mineria metélica (1,4%, por los mayores volimenes
extraidos de cobre, zinc, plata, hierro y plomo), asi como de hidrocarburos
(21,9%, debido a las operaciones de Pluspetrol en el lote 56, que afiade 30
mil barriles diarios a la produccién de hidrocarburos liquidos).

Sectores no primarios: se estima que habrian crecido 4,6%6

Adicionalmente a esta informacion, el Servicio de Estudios del BBVA Banco
Continental proyecta que:

El PBI Manufactura habria crecido 1,5%, lo que se deberia principalmente
al avance del sector primario (7,2%), que habria compensado la fuerte

1

La proyeccion del MPSBBVA considera informacion ejecutada de los sectores primarios, y
estimaciones propias de los sectores no primarios que representan el 75,4 por ciento del
PBI global.
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Indicadores economicos
adelantados: diciembre 2008
(Var. % interanual)

PBI Agropecuario

PBI Mineria e Hidrocarburos
Generacion de electricidad
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BBVA Observatorio PBI

desaceleracion de la industria no primaria (0,5%), ante la paralizaciéon de
actividades en la industria metalUrgica (optimizacion de inventarios) y el
deterioro de las actividades que destinan su produccion principalmente al

. : . Indicador Adelantado de Actividad
mercado externo (confecciones, agroindustria, entre otros).

(IABBVA) y PBI (Var. % interanual)

Por el contrario, las industrias de consumo masivo continuarian mostrando

un crecimiento, aunque menor al de meses anteriores. 16 -
., . ) _ 14
- El PBI Construccion se habria expandido 11,0%. El consumo interno de 12
cemento, principal indicador sectorial, mostré una variacion de 10,3% en el 10 \
mes de diciembre, recuperandose en parte de la desaceleracion mostrada ) AA / /V,\/\‘/
entre octubre y noviembre, periodo en el que el consumo interno de 810\ V\ \/ v
cemento creci6 a 8,7% en promedio. 6 1
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- El PBI Comercio creceria 4,0%, impulsado por la mayor comercializacién 2 |
de productos importados (en diciembre, las importaciones crecieron 6% en VAN, V.V ALV A W A V= Ul
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términos nominales y mas de 15% en términos reales), a lo que habria que , |Vt - N - - -/
agregar una mayor comercializacibn de productos primarios, 4
principalmente agropecuarios. e
8888555538883
- EI PBI Servicios registraria un incremento de 5,0%, lo que se explicaria T & S § S T S <Z>: e T 3 é
por el dinamismo de actividades como Transportes y Servicios Financieros. - 2PB|< L= < I/:_BBVEA <
Por el contrario, otros subsectores como Turismo, Restaurantes y Hoteles Desvio — — — _Banda+1RECM*

mostrarian una desaceleracion, debido al menor flujo de turistas

internacionales que se registra en los Gltimos meses. * Raiz del error cuadratico medio
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El IABBVA anticipa un crecimiento de 5,0% para el mes de diciembre. La
proyeccion del IABBVA para este mes toma como principales insumos el
crecimiento de la construccion y de los sectores primarios. Cabe sefialar que, a
diferencia de lo ocurrido en el mes de noviembre, no habria un impacto
significativo por diferencias en el nimero de dias trabajados.

Produccion de electricidad
(Var. % interanual)

En diciembre, el crecimiento del PBI se ubicaria entre 4,6% y 5,0%, lo que juntoa  1g
la tasa de crecimiento de noviembre (5,1%), constituiria el menor resultado 14
bimestral desde el segundo semestre de 2004. Esta desaceleracion se explicaria, 12
entre otras cosas, por la paralizacién temporal en la industria siderdrgica 10
(optimizacion de inventarios), ademas del mayor deterioro de actividades
asociadas a la demanda externa.

Valoracion

Considerando la evolucion que hasta ahora vienen teniendo los indicadores de
actividad econdémica, que sugieren que el impacto local de la desaceleracion
economica global es cada vez més claro, a o que se afiade la alta base de
comparacion (en el primer trimestre de 2008 el PBI crecio 9,7%), esperamos que
la actividad econémica se expanda en el primer trimestre de 2009 a un ritmo
menor que en el cuarto trimestre de 2008 (6,2%).
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