Andlisis Econdmico

BBVA 31 de mayo de 2012

Chile Flash

Indicadores sectoriales de abril en linea con leve
desaceleracion esperada

La produccién manufacturera crecio 2,6% a/a, lo que en parte compensa el bajo
crecimiento del mes pasado. Por su parte, las ventas del comercio minorista anotaron
un incremento de 7,1% a/a, lo que muestra una leve desaceleracion, en particular en
bienes de consumo durable. Conforme su volatilidad, la producciéon minera aumento
2,2% al/a. Con todo, mantenemos nuestra proyeccién de crecimiento para el IMACEC
de 4,9% a/a para abril.

«  Produccién manufacturera muestra escaso efecto de m enor

actividad mundial

Con el registro de abril, el crecimiento del tltimo trimestre mavil alcanza a 3,1%
ala, reflejando una desaceleracion acotada en el margen. Por divisiones, la
produccion de metales y alimentos explican gran parte del aumento del mes,
mientras que produccion de madera continué mostrando un bajo desempefio.
Para los siguientes meses, no obstante los riesgos latentes en el escenario
externo, esperamos tasas de crecimiento en torno a los actuales niveles.

- Ventas minoristas muestran leve desaceleracion
Las ventas del comercio minorista registraron un incremento de 7,1% a/a, con
aumentos de 9,3% a/a en bienes de consumo habitual, donde destacan las
ventas de supermercado creciendo 4,8% a/a. En bienes durables, se observa una
desaceleracion hasta 4,2% a/a. En linea con nuestra proyeccién para la demanda
interna, las ventas minoristas continuarian mostrando una desaceleracion en los
préximos meses.

- Mantenemos nuestra proyeccion de Imacec para abril
En base a los datos sectoriales, mantenemos nuestra proyeccién de crecimiento
para el IMACEC en 4,9% a/a, lo que refleja una moderada desaceleracion
respecto del crecimiento promedio de 5,6% a/a del 1T12.

In April, indicators by sector were in line with expected mild
slowdown

Manufacturing output grew 2.6% y/y, which partially compensates the low growth
registered last month. Meanwhile, retail sales recorded an increase of 7.1% y/y, which
shows a slight slowdown, particularly in durable goods. In line with its volatility, mining
production increased 2.2% y/y. All in all, we maintain our growth forecast of the
Economic Activity Index (IMACEC) at 4.9% yly for April.
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