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Produccidon manufacturera se contrae fuertemente en
septiembre

La produccién manufacturera disminuyo 5,6% a/a en el mes, producto de un fuerte
efecto calendario por el largo feriado de septiembre, no obstante el sector ha venido
mostrando mayores efectos de la desaceleracion externa. Por su parte, las ventas
minoristas crecieron 6,8% a/a, anotando un claro menor ritmo de expansion respecto de
meses previos. En tanto, la produccion minera redujo igualmente su velocidad de
crecimiento al aumentar 2,3% a/a. Con estas cifras, ajustamos a la baja nuestra
proyeccién de crecimiento del Imacec para septiembre a 3,2% a/a desde el 4,8% a/a
previo.

« Contraccion de la produccion manufacturera mas alla del efecto
calendario
Si bien se estimaba un efecto del largo feriado de fiestas patrias, la caida anotada
por la produccién manufacturera super6 nuestra estimacion que consideraba
ademas el efecto de la desaceleracion de las exportaciones industriales y el menor
ritmo de consumo de electricidad. Cabe mencionar que la mayor parte de las
divisiones mostraron caidas anuales, destacando sustancias y productos quimicos
y maquinaria y equipos.

« Ventas minoristas se desaceleran por componente de bienes
durables
Las ventas minoristas de bienes durables crecieron solo 3,8% a/a, luego de mostrar
incrementos de dos digitos desde diciembre de 2009. Gran parte de esta
desaceleracion se explica por la ventas de automdviles que cayeron cerca de 12%
a/a en el mes, su primera caida desde abril pasado. Por el contrario, las ventas de
bienes de consumo habitual se vieron favorecidas por la mayor cantidad de dias
festivos respecto a igual mes del afio pasado.

« Corregimos a la baja nuestra proyeccion de Imacec para
septiembre
La mayor contraccién de la producciéon manufacturera junto con el menor
dinamismo de las ventas minoristas y la mineria, nos llevan a ajustar a la baja
nuestra proyeccién de crecimiento del Imacec a 3,2% a/a, desde nuestra
proyeccion previa de 4,8% a/a.

Manufacturing production registered a sharp decrease in
September

Manufacturing output fell 5.6% y/y, due to a strong calendar effect of the long holiday in
September. However, this sector has been showing a greater effect of the external
slowdown. Meanwhile, retail sales rose 6.8% y/y, scoring a clear slowdown in



comparison to the dynamism of the previous months. In addition, the mining activity also
reduced their growth rate to 2.3% y/y. With these figures, we adjust downwards our
growth forecast for the Monthly Economic Activity Index (IMACEC) to 3.2% y/y for
September, previously at 4.8% y/y.
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