Analisis Econémico
BBVA Marzo 1, 2012

Peru Flash

Inflacion de febrero rebotd por factores de oferta 'y
estacionalidad

En linea con lo proyectado (BBVA: 0,35% y Consenso: 0,30%), la inflacion de febrero fue 0,32%. Con ello, la
inflacion interanual se mantuvo en 4,2%, pero prevemos que mostrara una tendencia declinante, mas acentuada
a partir del segundo trimestre, en un contexto de normalizacion del precio de los alimentos y moderacién del
dinamismo de la demanda interna. Como elemento de riesgo, incrementos adicionales en la cotizacion
internacional del petréleo harian mas gradual el descenso de la inflacién.

e Precio de la energiay factores estacionales tuvieron impacto en febrero

El resultado del mes estuvo explicado, principalmente, por el aumento de los precios de la electricidad (3,7%),
alimentos y bebidas (0,43%), y vestido y calzado (0,47%). El incremento de las tarifas eléctricas estuvo
vinculado al alza del precio de los combustibles y a los cargos adicionales por el uso de centrales de generacion
con mayores costos, debido a trabajos de mantenimiento que implicaron una menor oferta de gas natural para
las centrales térmicas. Por su parte, la oferta de algunos alimentos (hortalizas y tubérculos, principalmente)
estuvo restringida debido a interrupciones en el abastecimiento desde algunas regiones, por factores climaticos
comunes en los primeros meses del afio. Finalmente, el incremento estacional de la indumentaria escolar
propicié los mayores precios de vestido y calzado.

e Reversion de precios sera mas acentuada a partir del segundo trimestre

Prevemos que, en la inflacién de marzo, aun tendran alguna incidencia los factores estacionales asociados al
clima y al inicio de las labores educativas, asi como el alza de los combustibles efectuada a fines de febrero. En
la medida que estos factores se disipen, la inflacion registraria una tendencia declinante, mas acentuada a partir
del segundo trimestre, vinculada con la moderacién del ritmo de expansién de la demanda interna y la reversion
del precio de los alimentos. Sin embargo, el riesgo de incrementos adicionales del precio internacional del
petroleo, asociado a las tensiones geopoliticas en el Medio Oriente, podrian atenuar esta tendencia y demorar el
retorno de la inflacion al interior del rango meta del Banco Central (2% +/- 1pp).
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Para ver mas acerca de Peru, haga click aqui

February inflation rebounded by supply factors and
seasonality

In line with projections (BBVA: 0.35% and Consensus: 0.30%), inflation in February was 0.32%. Annual
inflation stood at 4.2%, but we expect it will show a downward trend, more pronounced since the second
quarter, due to the normalization of food prices and a moderation in the dynamics of domestic demand. As an
element of risk, further increases in international oil prices would induce a more gradual decline in inflation.

For more on Peru, click here.
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