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Geopolitica veraniega
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Desde hace un afio venimos publicando un informe de situacion geopolitica mensual en BBVA Research.
En él mismo, utilizamos una base de datos de eventos de alta frecuencia a escala de Big Data para medir la
intensidad de los conflictos y protestas mas significativos a nivel mundial. El andlisis de estos datos nos
permite comparar los distintos puntos calientes de la geopolitica mundial y ponerlos en perspectiva no sélo
respecto a otros eventos sino a la propia experiencia histérica.

La geografia de los mismos es dispersa pero podemos ordenarlos en funcién de su intensidad o tono. Los
conflictos mas intensos a nivel mundial se estan produciendo en Oriente Medio, en particular en Siria y en
Irag. En ambos la intensidad de los mismos es extrema si lo comparamos con la media mundial y la mala
noticia es que la intensidad del conflicto Iraqui esta este afio superando la de Siria. Por lo tanto, los avances
en el control del Estado Islamico en Siria se pueden ver empafiados por un deterioro de la situacién Iraqui.
La intensidad del conflicto en algunos paises del Norte de Africa supera también el promedio mundial. A
parte de la situacion de Libia, el nivel de conflicto se mantiene elevado en Tunez, en menor medida en
Egipto y aumenta la tension en Argelia. Mas alla de la fragilidad interna de estos paises, ISIS intentara
desestabilizar una regién donde no sélo los niveles de conflicto sino también de desencanto social
permanecen en alerta constante. Ademas, dado el elevado grado de contagio que observamos durante la
primavera Arabe, habra que seguir alerta no sélo en el Mediterraneo sino en el Golfo Pérsico.

El anillo de fuego que rodea a Europa se extiende también por Europa del Este y el Caucaso. Aunque la
situacion en Ucrania mejoré sensiblemente desde comienzos de 2015, el nivel de conflicto en el Cducaso
ha aumentado. En esta area confluyen conflictos histéricos como los de Armenia y Azerbaiyan por Nagorno
Karabaj, el potencial desestabilizador yihadista y la posible respuesta rusa a las decisiones tomadas en la
OTAN hace unos dias.

El conflicto cronico de Corea del Norte y las tensiones en el Mar de China constituyen los principales focos
de tension del Sudeste Asidtico. Dejando a un lado el primero, el fallo del tribunal de la Haya ha resuelto en
favor de Filipinas. Ambas partes han expresado su intencion de llegar a un acuerdo, al mismo tiempo que
China se estrena como potencia Geopolitica y anuncia que “la ley es igual para todos pero para unos mas
que otros”. Esto es, veremos algo mas de escalada de tension antes de la negociacién. Sin olvidar que este
conflicto, aunque menos intenso, es el auténtico cisne negro. No hay mas que contar el porcentaje de
cargueros mundiales que cruzan el estrecho de Malaca y la posibilidad de algun accidente no deseado que
involucre a China 'y EE.UU.

En Europa como siempre todo ocurre a cdmara lenta. Los niveles de conflicto estan muy por debajo de la
media mundial, a excepcion del terrorismo del que desgraciadamente hemos sido testigos tanto en Europa
Central como en Turquia. No obstante, no hay lugar para la complacencia, ni siquiera en verano. El
vecindario Europeo es mas que complejo y distinguir entre ruido y sefial esta siendo una labor cada vez
complicada.
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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