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Si existe un tema de moda en el terreno de la banca digital este es sin duda el blockchain. Las potenciales
aplicaciones de este registro de informacion seguro y distribuido -sin necesidad de un intermediario de
confianza- estan siendo analizadas por la mayoria de bancos del mundo. Y aunque, a dia de hoy, no existe
ninguna aplicacion excepto bitcoin funcionando en la practica, no cabe duda de que para ciertos procesos
bancarios puede ser una potente herramienta para aumentar la eficiencia. Ademas, sus caracteristicas de
inmutabilidad, transparencia y automatizacion mediante smart contracts pueden ser la base para negocios
digitales totalmente nuevos.

Sin embargo, como en toda nueva tecnologia, hay diversos factores que van a influir sobre su adopcion
masiva. Uno de los mas relevantes es el modo en el que se va a regular, teniendo en cuenta que una
tecnologia, per se, no es objeto de regulacioén, sino sus diferentes usos. En el caso de blockchain, la fase
exploratoria en la que estamos hace aun mas complicado acometer su regulacion.

Siendo bitcoin el unico caso de uso activo en el mundo real, el debate regulatorio inicial se ha enfocado
hacia este terreno. En el ambito de la UE, el primer paso fue armonizar la fiscalidad de las transacciones,
puesto que en unos paises bitcoin era considerado dinero digital y en otros una commodity cuya compra-
venta estaba sujeta a IVA. En octubre de 2015, el Tribunal Europeo de Justicia dictaminé la exencion de
IVA en las transacciones con bitcoins, y por lo tanto se considera dinero digital.

El siguiente paso ha abordado la prevencion del uso de bitcoin para fines ilicitos, como el lavado de dinero
o la financiacion del terrorismo. En este sentido, la Comisién Europea propuso en julio de este afio incluir a
los proveedores de servicios de custodia de wallets y las plataformas de cambio de criptomonedas en la
Directiva Anti-Lavado de Dinero para evitar el intercambio anénimo de bitcoins.

La regulacion de otros casos de usos de blockchain, que tendran un mayor impacto disruptivo en los
serivicos financieros, tendra inevitablemente que esperar. Sin embargo, existen cuestiones comunes a
todos los casos y derivadas de las singulares caracteristicas de blockchain, que deberian abordarse cuanto
antes. Asi, la naturaleza global y distribuida de blockchain hace necesario establecer un marco juridico en el
que se defina su naturaleza legal , incluyendo las jurisdicciones y leyes aplicables, asi como de quién es la
responsabilidad en caso de error o mal funcionamiento. Por otra parte, su inmutabilidad abre el debate
sobre su reconocimiento como “fuente Unica de verdad” infalsificable, la validez legal de los documentos
almacenados como prueba de posesion o existencia, o el reconocimiento de los smart contracts como
acuerdos legales coercitivos.
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las
variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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