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Hace un par de dias, Guillermo Perry publicé una
columna sobre la encrucijada a la que se vera
enfrentado el nuevo gobierno en materia
econdmica y la necesidad de que los candidatos
presidenciales tengan un debate serio sobre las
politicas econdmicas y las reformas que se
necesitan. Dice Perry: “Ante estos complejisimos
problemas, que requieren un consumado jugador
de ajedrez en la Presidencia para resolverlos, seria
bueno que varios precandidatos dejaran de pensar
y pregonar que su solucion resultara tan facil como
armar un Lego para nifos”.

Efectivamente, tenemos que empezar un debate
serio sobre como vamos a lograr aumentar el
crecimiento de pais a corto plazo, pero uno aun
mas profundo sobre las fuentes de crecimiento que
nos permitan aumentar el potencial de la economia
a mediano plazo. Al debate podemos afiadirle que
hacia adelante, también por los cambios
estructurales que vamos a experimentar en nuestra
demografia, cada afo podamos sostener cada vez
menos nuestro crecimiento en el aporte del bono
demografico. Eso se esta acabando y, ademas, la
dinamica de la inversién en proyectos relacionados
con productos basicos sera menor que la que
experimentamos en la década pasada. Los
crecimientos van a tener que estar atados a
aumentos en la productividad, y de esos sabemos
menos. En los dltimos 25 afos, s6lo en un
quinquenio, la economia logré6 un aumento
productividad, y de resto se dieron disminuciones
en la misma

La receta para lograrlo es menos obvia y por tanto
debemos pensar estrategias de corto plazo que
puedan disparar la capacidad de la economia para
crear valor agregado. Por ejemplo, temas como el
acceso a las nuevas tecnologias y la ensefianza
del “uso” de las mismas en campos como
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educacion, financiacion y comercio exterior, puede
generar brincos positivos en productividad de
manera rapida. U, otro ejemplo, puede ser tener
mejoras logisticas en los puertos que faciliten las
exportaciones e importaciones y disminuyan los
tiempos de espera de la mercancia en puerto y los
tramites. A mediano plazo, el tema de Ila
formalizacion es la referencia obligada, y en eso se
pueden hacer cosas rapidas promoviendo el uso
del recién creado monotributo.
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las
variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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