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Los datos recién publicados de evolucion de la pobreza son buenos y deben mandar el mensaje adecuado
en cuanto a que vamos en la direccién correcta y que hay que trabajar con fuerza en mantener bajo control
las variables que promueven la disminucién de la misma. Los colombianos en situacién de pobreza
disminuyeron nuevamente en 2017, luego del aumento marginal que experimentaron en 2016. Esto es un
logro en si mismo, pero mas aun en un momento en que la economia crece poco. No por esto hay que
cantar victoria, claro, y por eso digo que hay que mantenernos en esta direccion correcta que nos permita
lograr nuevos avances en un espectro que es cada vez mas dificil, porque una mejora marginal cuenta mas.

Los colombianos en situacién de pobreza pasaron de representar el 49,7 % de la poblaciéon en 2002 a
representar el 26,9 % en 2017. Como decia antes, el dato de 2017 mejora frente al 28 % de la poblacion
que representé en 2016. El ano pasado, una variable que ayudé a esta nueva disminucion fue la inflacion,
que cedio frente a los maximos de afnos anteriores, a pesar del crecimiento aun bajo de la economia de 1,8
% anual.

En ese sentido, y dando una mirada de perspectiva de los ultimos quince afos, dos variables que son
claves para reducir la pobreza son el crecimiento y la inflacion. No un crecimiento cualquiera sino uno que
sea estable, dinamico y en sectores que promuevan la inclusién. La labor de los proximos afios se debe
centrar en retornar el crecimiento a su dinamismo y promover que se acerque rapido al potencial y cierre la
brecha que esta experimentando el mismo en la actualidad. El crecimiento dependera cada vez menos de
acumulacion de capital y mas de aumentos en la productividad, que a su vez pueden promover una
reduccion de la pobreza. Por su parte, en términos de inflacidon se debe trabajar cada dia en mantenerla
baja y en su meta del 3 % y propender por pocos choques de oferta que afecten subgrupos de la misma,
como el de alimentos. Una baja inflacion favorece mas a los mas vulnerables, porque son los que menos se
pueden proteger ante un aumento de la misma. Otro factor que no hay que olvidar es estar siempre atentos
a revisar el esquema de subsidios y ser agiles para que dinamicamente respondan a nuevas necesidades.
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las
variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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