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Colombia | Dos interpretaciones del déficit de la cuenta
corriente
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Revista Dinero (Colombia).

El déficit de la cuenta corriente se ubico en 5,5% del PIB entre abril y junio de 2015. La cifra significd un
ajuste con respecto al déficit observado en el cuarto trimestre de 2014 (6,6%) y el primer trimestre de 2015
(7,0%). Al mismo tiempo, la inversion extranjera directa —IED— repunté hasta 5% del PIB, desde niveles
inferiores al 4% en las dos publicaciones trimestrales anteriores.

Es una muy buena noticia. Los recursos estables y duraderos de la IED financiaron mas del 90% del déficit
externo, reduciendo la necesidad de otros tipos de flujos (de portafolio y de crédito). Ademas, dispersaron
algunas dudas sobre la capacidad de la economia colombiana de atraer recursos liquidos en un mundo
mas exigente y menos holgado con la asignacién de los capitales.

Sin embargo, el déficit de la cuenta corriente respecto al PIB tiene que interpretarse de dos formas: por los
cambios en el numerador (valor en dolares de la cuenta corriente) y por las variaciones del denominador
(cifra del PIB medida en dodlares).

En cuanto al numerador, el déficit de la cuenta corriente logré su maximo en el ultimo trimestre de 2014, no
a principios de 2015.Desde entonces, el déficit cayé un 32% en su valor trimestral: desde US$6.345
millones entre octubre y diciembre de 2014 hasta US$4.319 millones entre abril y junio. Es decir, el ajuste
que se le pide a la economia interna, en términos de conciliar la demanda doméstica con la nueva realidad
de los precios del petréleo, si se esta dando y ha sido rapido.

El denominador, por su parte, se redujo notablemente. El PIB en ddlares cayd en su valor trimestral desde
US$96.520 millones hasta US$77.820 millones entre finales de 2014 y el segundo trimestre de 2015, un
19% de caida, todo por cuenta de la devaluacion del tipo de cambio.

1/1 www.bbvaresearch.com


http://www.tcpdf.org

