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EUROPA
¢ Paises Bajos asume presidencia rotatoria del Consejo UE y publica programa de trabajo
Periodo de mandato: 1 ene-30 jun 2016. En proximos 18 meses pretenden continuar con iniciativas

abiertas, entre otras: Mercado Unico Digital, Unién del Mercado de Capitales y TTIP (Transatlantic Trade
and Investment Partnership).

e Mecanismo (MUR) y Junta Unica de Resolucién (JUR) plenamente operativos en 2016

JUR asume plenas funciones y podra aplicar todos los poderes de resolucién. Firma acuerdo
interinstitucional con PE y MoU con BCE para fomentar cooperacion.

¢ Directiva sobre regulacion de seguros (Solvencia Il) aplicable desde 1 ene 2016

Requiere que la gestion de riesgos sea mas eficiente y transparente y persigue una mejor proteccion de los
consumidores de empresas de seguros.

e BCE publica prioridades del MUS para llevar a cabo la supervision en 2016

Establece prioridades de alto nivel, que permiten coordinar actuaciones supervisoras en las entidades de
crédito de manera armonizada, proporcionada y eficiente.

e MUS completa el Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora (SREP) de 2015
Finaliza primer ejercicio de SREP, llevado a cabo siguiendo una metodologia comun para las 120 entidades

de mayor tamafo. Adicionalmente, publica lista actualizada de entidades significativas (se incrementan de
123 a 129).

e BCE sobre politicas de distribucién de dividendos de los bancos

Recomendacion de utilizar politicas prudentes para garantizar que se siguen cumpliendo los requerimientos
minimos de capital (Pilar 1 mas Pilar 2) tras la distribucion.

e ESMA consulta sobre directrices relativas a MiFIR

Solicita comentarios sobre reporting de transacciones, datos de referencia y mantenimiento de otros
registros. Plazo: 23 mar.
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http://english.eu2016.nl/latest/news/2015/12/30/council-sets-its-work-programme-for-the-next-18-months
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-6397_en.htm
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_339_R_0010&from=ES
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_mou_ecb_srb_cooperation_information_exchange_f_sign_.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Press%20Releases/2016-01-04%20Solvency%20II%20implementation.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/publication_supervisory_priorities_2016.es.pdf?31ceb8d59d925bceccb62b9f643b9bde
https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/html/srep.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2015/html/sr151230.en.html
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2015_438_r_0001_en_txt.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-transaction-reporting-reference-data-record-keeping-and-clock
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e ESMA publica informe comparativo en relacién con regulacion de ventas en corto
Evalia cémo autoridades nacionales aplican la exencion para creadores de mercado destacando
divergencia entre recuento de notificaciones y empresas.

e ESRB publica mapa de riesgos para 472015 e informa sobre sector inmobiliario

Sefiala que las condiciones en mercados financieros contindan siendo favorables en general, e identifica
principales riesgos sistémicos. Ademas publica dos informes sobre sector inmobiliario comercial y

residencial, y sus efectos sobre estabilidad financiera.

¢ ESRB informa sobre las medidas macroprudenciales que le han sido notificadas

Actualiza resumen a 28 dic e informa sobre: i) identificacién de entidades sistémicas domésticas en Paises
Bajos, Luxemburgo y Portugal; ii) decisiones de autoridades de Finlandia, Malta y Polonia sobre colchdn de

capital contraciclico y de conservacion de capital.

e CE publica dos reglamentos delegados en diciembre

Sobre: i) Obligaciones de depositarios en el marco de la directiva sobre UCITS vy ii) requerimientos relativos

a reglamento de abuso de mercado (MAR).

e DOUE publica cuatro reglamentos y una directiva

i) Reglamento sobre transparencia de operaciones de financiacion de valores (aplica a partir del 12 ene). ii)
Directiva sobre servicios de pago -PSD2- (plazo para transponerla: 13 ene 2018). iii) Tres reglamentos de

ejecucion en relacién con Solvencia .
ESPANA
¢ BdE fija colchones de capital para entidades sistémicas y anticiclico para 2016

Aprueba lista de entidades con importancia sistémica con sus colchones de capital correspondientes vy fija

en 0 % el colchon de capital anticiclico (CCA) para 2016.

e CNMV publica Circulares sobre gobierno corporativo e infraestructuras de mercado

i) Modelos de informe anual de gobierno corporativo de sociedades andnimas cotizadas, cajas de ahorro y
otras entidades que emitan valores en mercados oficiales (en vigor: 31 dic 2015). ii) Datos e informacién

estadistica de infraestructuras de mercado (en vigor: 3 feb).

ESTADOS UNIDOS
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-assesses-regulators%E2%80%99-compliance-market-maker-exemption-under-short-selling
http://www.esrb.europa.eu//pub/pdf/dashboard/20151214_risk_dashboard.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/2015-12-28_ESRB_report_on_commercial_real_estate_and_financial_stability.pdf?f9ae6403af75cf9bbba6c9a7198ae5ce
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/2015-12-28_ESRB_report_on_residential_real_estate_andfinancial_stability.pdf?8f63dcb4d4a736f8e8078d8dcaf76457
https://www.esrb.europa.eu/mppa/cbmd/shared/2015-12-28_Overview_national_macroprudential_measures.xlsx?0a2e8bc9da6e3272559230669ec1b664
http://www.esrb.europa.eu//pub/pdf/other/2015-11-26_ESRB_notification_De_Nederlandsche_Bank.pdf
http://www.esrb.europa.eu//pub/pdf/other/2015-11-26_ESRB_notification_De_Nederlandsche_Bank.pdf
http://www.esrb.europa.eu//pub/pdf/other/160104LU_O-SII_notification_ESRB_template.pdf
http://www.esrb.europa.eu//pub/pdf/other/160401PTNotifications_to_ESRB_28122015.pdf
http://www.esrb.europa.eu//pub/pdf/other/2015-12-23_ESRB_Notification_FINFSA.pdf
http://www.esrb.europa.eu//pub/pdf/other/20151228_MT_MFSA_Notification_129_130.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/160104Notification_of_the_Republic_of_Poland_ESRB_EN.PDF?2d7e1dcf9e9308b1a5711f43e1ab3dff
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2015/EN/3-2015-9160-EN-F1-1.PDF
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2015/EN/3-2015-8943-EN-F1-1.PDF
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_337_R_0001&from=ES
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_337_R_0002&from=ES
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=OJ:L:2015:347:TOC
http://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/15/Arc/Fic/presbe2015_57.pdf
http://boe.es/boe/dias/2015/12/30/pdfs/BOE-A-2015-14289.pdf
http://boe.es/boe/dias/2015/12/30/pdfs/BOE-A-2015-14289.pdf
http://boe.es/boe/dias/2015/12/26/pdfs/BOE-A-2015-14117.pdf
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e SEC publica informes anuales sobre agencias de calificacion crediticia

Muestran mejora en operativa y procedimientos de gobierno y control. Asimismo, sefialan un aumento de
cuota de mercado de las agencias mas pequenas.

¢ Autoridad Regulatoria de Industria Financiera (FINRA) publica plan de trabajo para 2016

Destacan: gestion tecnoldgica y de conflicto de intereses, lavado de dinero, ciberseguridad, calidad de
datos y liquidez.

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol)

¢ Financial Regulation Outlook. Enero 2016

Regulation Flash. El Fondo Unico de Resolucion en la fecha prevista

Press article. Un Fondo de Garantia de Depésitos Europeo

Digital Economy Outlook. Diciembre 2015
Banking Outlook. Diciembre 2015

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacion Regulatoria Semanal en espafol y en inglés
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http://www.sec.gov/news/pressrelease/2015-289.html
http://www.finra.org/newsroom/2016/finras-2016-focus-supervision-liquidity-and-securities-firms-culture
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-regulacion-financiera-edicion-especial-enero-2016/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-el-fondo-unico-de-resolucion-en-la-fecha-prevista/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/un-fondo-de-garantia-de-depositos-europeo/
https://www.bbvaresearch.com/?post_type=public_compuesta&p=106561
https://www.bbvaresearch.com/en/public-compuesta/banking-outlook-december-2015/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-24-diciembre-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-24-december-2015/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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