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Lucia Pacheco Rodriguez / Arturo Fraile Izquierdo

ESPANA

¢ BdE publica sobre estabilidad financiera y ayudas publicas al sector bancario espaiiol
(i) Informe de Estabilidad Financiera: incluye analisis comparado de los APRs de bancos europeos e

impacto de reestructuracion bancaria espafnola sobre su modelo de negocio. (ii) Actualizaciéon sobre ayudas
publicas al sector bancario entre 2009 y 2015.

EUROPA

e CE presenta propuesta de creacion del mercado unico digital en UE con 16 iniciativas
A desarrollar en 2016 compuesto por 3 pilares: (i) acceso a productos y servicios digitales, (ii) un terreno de

juego equilibrado para nuevos servicios (revisara directiva de proteccion de datos) y (iii) potencial de
crecimiento de la economia digital.

e Reunion del grupo consultivo regional europeo de FSB

Analizaron: (i) riesgos de tipos de interés bajos, (ii) tratamiento regulatorio soberano, (iii) unién bancaria, (iv)
seguros y (v) cambios en modelos de negocio bancarios.

e EBA publica directrices finales sobre indicadores del plan de recuperacion

Incluye indicadores cualitativos y cuantitativos que las instituciones deben incluir en sus planes de
recuperacion, con cambios respecto al borrador original.

e EBA revisa nuevas emisiones de instrumentos de capital hibridos (AT1)

Posicion provisional sobre diversos aspectos, como condiciones para la cancelacion anticipada por cambios
regulatorios. Posicion definitiva a final de mes.

e EBA consulta sobre agencias de rating y evaluacion crediticia de titulizaciones

Las normas técnicas permitiran que calificaciones de crédito de agencias registradas sean utilizadas para
calcular requerimientos de capital de entidades. Plazo: 7 ago.

e BCE realizara la evaluacion global en 2015 a nuevas entidades sistémicas
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http://www.bde.es/f/webbde/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/InformesEstabilidadFinancera/15/IEFMayo2015.pdf
http://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Briefing_notes/es/notabe040515.pdf
http://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Briefing_notes/es/notabe040515.pdf
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-4919_en.htm
http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2015/05/05-payment-services-agreement-on-new-rules/
http://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-final-guidance-on-recovery-indicators
http://www.eba.europa.eu/-/eba-consults-on-qualitative-and-quantitative-recovery-plan-indicators
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-its-monitoring-of-additional-tier-1-capital-instruments
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1065442/EBA-CP-2015-08+CP+on+ITS+on+Mapping+of+ECAIs+Credit+Assessments.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2015_21_f_sign_.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2015_21_f_sign_.pdf
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Identifica 9 entidades de crédito que deberan realizar una prueba exhaustiva (comprehensive assessment)
debida a su creciente importancia sistémica.

e CE publica sobre Acuerdo Transatlantico de Comercio e Inversién (TTIP)

Propuesta de la UE para un texto legal en materia de cooperacion regulatoria dentro del TTIP, tras 92 ronda
de negociaciones entre UE y EE.UU.

e ESAs publican 5° informe sobre riesgos y vulnerabilidades en sistema financiero UE

Se intensifican riesgos del informe anterior: (i) volatilidad en precio de activos, (ii) busqueda de rentabilidad,
(iif) deterioro en conducta empresarial y (iv) ciber-ataques.

e PE y Consejo alcanzan acuerdo politico sobre Directiva de Servicios de Pagos (PSD2)

Adapta reglas existentes a nuevos servicios de pagos (via internet y movil) y refuerza supervision y
proteccion del consumidor. Pendiente de aprobacién formal.

e PE aprueba en plenario borrador de ley sobre fondos del mercado monetario (MMFs)

El objetivo es aumentar la seguridad, la transparencia y la proteccion de los inversores. Proximo paso:
trilogos.

e ECON publica sobre indices utilizados como referencia

Informe sobre la propuesta de reglamento de PE y Consejo. Votacion en plenario esperada en 19 may.

e BCE publica estudio sobre funcionamiento de mercado monetario euro en 2014

Indica que esta en fase de recuperacion gracias a estabilizacion de actividades de mercado en un contexto
en que el exceso de liquidez es cada vez menor.

e ESMA reconoce 10 CCPs en terceros paises y emite directrices finales sobre materias primas
(i) Estas contrapartidas centrales (CCPs) pueden ofrecer servicios y actividades en la UE. (ii) Las

directrices proporcionan definicion comun de derivados sobre materias primas en MiFID (efectivas desde 7
ago).

¢ EIOPA actualiza informacion sobre Solvencia Il para facilitar su implementacion

Recoge informacion y textos legales relevantes en web dedicada, insta a aseguradores a centrarse en la
presentacion de informes y anuncia segundo set de directrices en 3T 2015.
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http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2015_21_f_sign_.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2015_21_f_sign_.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2015_21_f_sign_.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2015_21_f_sign_.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2015_21_f_sign_.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2015_21_f_sign_.pdf
http://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2015/april/tradoc_153403.pdf
http://www.esma.europa.eu/content/Joint-Committee-Report-Risks-and-Vulnerabilities-EU-Financial-System-0
http://www.esma.europa.eu/system/files/jc_2014_063_report_on_risks_and_vulnerabilities_in_the_eu_financial_system_autumn_2014.pdf
http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2015/05/05-payment-services-agreement-on-new-rules/
http://www.europarl.europa.eu/pdfs/news/expert/infopress/20150424IPR45829/20150424IPR45829_en.pdf
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+REPORT+A8-2015-0131+0+DOC+PDF+V0//EN
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/euromoneymarketstudy2014en.pdf?b62ae8e19f58d46e94bd31d333770f63
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-recognises-third-country-CCPs
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-releases-final-guidelines-clarifying-definition-commodity-derivatives-under-MiFID-I?t=326&o=home
https://eiopa.europa.eu/regulation-supervision/insurance/solvency-ii
https://eiopa.europa.eu/Publications/Press%20Releases/2015-05-06%20Progress%20on%20Solvency%20II.pdf
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¢ Tres publicaciones de BCE en el Diario Oficial de la UE

(i) Reglamento sobre estadisticas de carteras de valores y decisiones sobre (ii) tasas anuales de
supervision y (iii) reglamento interno del BCE. Entrada en vigor vigor: 28 may, 29 abry 12 feb.

REINO UNIDO

¢ PRA publica declaracion sobre supervision de bancos internacionales

Regla final para implementar el Branch Return. Informa sobre actividades de entidades supervisadas que
operan en Reino Unido con sede fuera del pais.

e PRA propone cambios al manual heredado de la Autoridad de Servicios Financieros (FSA)
Consulta sobre reglas de: (i) pasaportes de entidades, (ii) informes regulatorios, (iii) gobernanza de filiales

en terceros paises y (iv) Proceso de Autoevaluacion del Capital (ICAAP) y Programa de Revision y
Evaluacion Supervisor (SREP). Plazo: 30 jun.

ESTADOS UNIDOS

e SEC propone reglas sobre swaps transfronterizos de valores

El objetivo de la Comisién de Bolsas de Valores (SEC) es aumentar la transparencia y mejorar la
supervision. Afecta a personas no-EE.UU con actividad en EE.UU.

¢ Agencias federales publican regla final sobre empresas de gestion de evaluacién (AMCs)

Dispone requisitos minimos de supervision y registro de estas empresas. Ofrecen servicios de evaluacién a
agentes en mercados secundarios de hipotecas.

GLOBAL

¢ IOSCO sobre buenas practicas de grandes intermediarios en mercados financieros

Consulta sobre alternativas al uso de calificaciones crediticias en la gestion del riesgo de crédito,
planteando 13 recomendaciones al efecto. Plazo: 8 jul.

e FMI y OCDE sobre medidas macroprudenciales (MPMs) y de gestion de flujos del capital (CFMs)

Publican sus respectivos enfoques para analizar qué CFMs son también MPMs, en base a solicitud del G20
en feb 2015. Enlace a documentos de FMI y OCDE.
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/Es/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_116_R_0003&qid=1409310946205&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_115_R_0009&qid=1409310946205&from=EN
http://www.boe.es/doue/2015/114/L00011-00012.pdf
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/ps/2015/ps815.aspx
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/cp/2015/cp1715.aspx
http://www.sec.gov/news/pressrelease/2015-77.html
http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20150430a.htm
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD486.pdf
http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2015/041015.pdf
http://www.oecd.org/finance/G20-OECD-Code-Report-2015.pdf
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¢ BIS publica estadisticas de derivados OTC a cierre de 2014

A destacar: (i) contraccion en mercados durante 2S14, (ii) crecimiento intenso de las cantidades en riesgo e
(iif) importancia creciente de la compensacion central.

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol)

e Financial Regulation Outlook. April 2015
Digital Economy Outlook. April 2015
Regulation Watch: Completing banking union

Regulation Watch:TLAC QIS: the next milestone in designing the optimal loss-absorbing framework

Situacion Banca.Primer Trimestre 2015

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacion Regulatoria Semanal en espaiol y en inglés.
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http://www.bis.org/publ/otc_hy1504.htm
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-outlook-april-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/public-compuesta/digital-economy-outlook-april-2014/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-completing-banking-union/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/tlac-qis-the-next-milestone-in-designing-the-optimal-loss-absorbing-framework/
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/02/Situacion-Banca-Febrero-20151.pdf
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-24-abril-2015-2/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-30-april-2015/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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