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ESPANA
¢ CNMV emite comunicado sobre la operativa de ventas en corto

Para garantizar que las acciones vendidas estan disponibles en la liquidacion, y evitar que quien realice
ventas en corto descubiertas se beneficie de posibles movimientos de precios a la baja.

e Banco de Esparia publica Informe Anual y Revista de Estabilidad Financiera

El primero destaca, entre otros, la efectividad del proceso de reestructuraciéon bancario. La revista informa
sobre evolucion en regulacion bancaria, gobierno corporativo, reforma de post-contratacion de valores y
riesgo de crédito y liquidez en bonos soberanos.

¢ Transposicion de la BRRD en Espafia publicada en el BOE

La Ley 11/2015 de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion,
con entrada en vigor el 20 jun.

EUROPA
e Consejo aprueba posicion final sobre reformas estructurales bancarias

ECOFIN ha aprobado su posicién
. Proximos pasos: Parlamento reanudara discusiones en Septiembre. Los trilogos empezaran cuando Parla
mento acuerde su posicion.

e Consejo sobre union del mercado de capitales (UMC) y gobernanza de la Eurozona

ECOFIN adopta conclusiones sobre UMC

e insta a CE a incluir en el plan de accién que publicara en Sep 2015 una hoja de ruta con prioridades y pla
zos detallados. También debaten préoximos pasos h

acia mayor integracién en la Eurozona de cara a Consejo Europeo de 25 jun.

e CE publica plan de accién y consulta para mejorar la fiscalidad de empresas en la UE

Incluye iniciativas para reducir evasion fiscal y relanzar la base imponible comun consolidada para
empresas (CCCTB). Consulta sobre aumentar reporting de informacion tributaria (plazo: 9 sep).

e ECON aprueba su posicion sobre el futuro de la gobernanza de la Eurozona
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http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B9f70051c-0e05-4beb-a5c9-a418d376d31e%7D
http://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesAnuales/InformesAnuales/14/Fich/inf2014.pdf
http://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/RevistaEstabilidadFinanciera/15/MAYO%202015/restfin201528.pdf
http://www.boe.es/boe/dias/2015/06/19/pdfs/BOE-A-2015-6789.pdf
http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2015/06/19-restructuring-risky-banks-council-agrees-negotiating-stances/
http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9852-2015-INIT/en/pdf
http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9230-2015-INIT/en/pdf
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5188_es.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5156_es.htm
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Sirve de input de PE para Consejo Europeo de 25 jun, donde se presentara el Informe de los 5 Presidentes
y se discutiran avances en union bancaria, econémica, fiscal y politica.

e Consejo aprueba su posiciéon sobre el Reglamento de proteccién de datos

Las nuevas normas armonizadas son un paso clave para el mercado unico digital (DSM). Préximo paso:
trilogos. Acuerdo final esperado antes de fin de 2015.

e PE y Consejo acuerdan posicion comun sobre operaciones de financiacion de valores

Pretende aumentar la transparencia y evitar el arbitraje requlatorio hacia la banca en la sombra. Proximo
paso: votacion en plenario (prevista para 6 oct).

e EBA actualiza criterios para la divulgacién del ratio de apalancamiento

Estandar técnico de implementacién que actualiza las plantillas a utilizar para informar a supervisores y al
mercado. Entra en vigor: dia siguiente a publicacion en DOUE.

e EBA informa sobre reglas de validacion de requisitos de informacion

Actualiza reglas de validacion de normas técnicas de ejecucion para la presentacion de informes de
supervision.

e EBA y ESMA publican sus informes anuales de 2014
EBA destaca mayor desarrollo del codigo normativo unico y trabajo en convergencia supervisora y

transparencia. ESMA, junto con su informe anual, anuncia cambio de estrategia hacia la implementacion
normativa y convergencia supervisora.

e EBA identifica ocho temas nuevos en las tendencias de los consumidores en 2015
Son: endeudamiento, transparencia y comparabilidad de comisiones bancarias, innovacion en pagos,

depositos estructurados, practicas de venta, uso de datos bancarios de consumidores, proveedores de
servicios financieros alternativos y tipos de interés.

» Comparecencia de la presidenta del Mecanismo Unico de Resolucién (MUR) en ECON

Elke Konig informd sobre principales temas operativos e institucionales del MUR y estado de situacién de la
legislacion de resolucion.

¢ Respaldo del Tribunal de Justicia UE al programa de compra de deuda (OMT) del BCE

La sentencia definitiva aprueba el uso del instrumento por pertenecer al ambito de la politica monetaria y no
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http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=REPORT&reference=A8-2015-0190&format=XML&language=EN
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5176_es.htm
http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2015/06/17-ecofin-transparency-securities-financing-transactions/
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/migrados/140318_Regulation_Watch_tcm348-432715.pdf
http://www.europarl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2014/0017(COD)&l=en
http://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-amended-technical-standards-on-leverage-ratio-disclosure-and-reporting
http://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-revised-list-of-its-validation-rul-6
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-its-2014-annual-report
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-launches-new-strategy-and-publishes-2014-annual-report?t=326&o=home
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-on-consumer-trends-in-2015
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2015/542661/IPOL_BRI(2015)542661_EN.pdf
http://curia.europa.eu/jcms/upload/docs/application/pdf/2015-06/cp150070es.pdf
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suponer financiacion monetaria a Estados Miembros.

¢ Dos publicaciones en Diario Oficial de la Unién Europea

i) Reglamento sobre documentos fundamentales (KIDs) relativos a productos de inversion minorista y
productos basados en seguros (PRIIPs) y ii) Reglamento Delegado sobre normas técnicas de regulacion
aplicables a fondos propios de entidades

REINO UNIDO

¢ FCA emite reglas finales sobre restricciones en distribucion de productos minoristas

Para limitar colocacion de instrumentos de capital regulatorio -activos convertibles contingentes (CoCos) y
participaciones en cooperativas-, aclarando que estan sujetos a asuncion de pérdidas.

¢ FCA consulta sobre servicios moéviles y digitales y sobre cuentas de pago

Sobre i) normas para facilitar la innovacion en servicios moviles y digitales vy ii) servicios vinculados a
cuentas de pago sobre los que se aplican comisiones. Plazos: 7 sep y 17 jul.

¢ PRA publica dos declaraciones sobre Solvencia Il

Sobre i) informacién que empresas de inversion bajo modelos internos deben presentar para calcular el
capital de solvencia obligatorio e ii) identificacion y gestidén de potenciales riesgos a corto y largo plazo en
linea con autoevaluacion de riesgos y solvencia (ORSA).

ESTADOS UNIDOS

¢ Agencias revisan la normativa de solvencia de bancos sujetos a enfoques avanzados

La norma final modifica la normativa de capital y mejora la consistencia con estandares internacionales.
Aplica a entidades grandes o activas internacionalmente. Entra en vigor: 1 oct.

e FDIC revisa las contribuciones al fondo de garantia de depdsitos de bancos pequefios

Consulta sobre valoracion del riesgo de bancos, que afecta a contribuciones sensibles al riesgo. No se
modifica el montante agregado. Plazo: 60 dias tras publicar en Registro Federal.

GLOBAL
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R1286&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_150_R_0001&from=EN
http://www.fca.org.uk/news/ps15-14-restrictions-retail-distribution-regulatory-capital-instruments
http://www.fca.org.uk/news/firms/call-for-input-regulatory-barriers-to-innovation-in-digital-and-mobile-solutions
http://www.fca.org.uk/news/call-for-input-terms-and-definitions-payment-accounts-services
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/ss/2015/ss2515.aspx
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/ss/2015/ss2515.aspx
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/ss/2015/ss2515.aspx
https://www.fdic.gov/news/news/press/2015/pr15051.html?source=govdelivery&utm_medium=email&utm_source=govdelivery
https://www.fdic.gov/news/board/2015/2015-06-16_notice_dis_a_fr.pdf?source=govdelivery&utm_medium=email&utm_source=govdelivery

Flash

BBVA ‘ RESEARCH 19 Jun 2015

¢ BIS e IOSCO sobre principios para infraestructuras de mercados financieros y mercados de activos

i) BIS e IOSCO publican segunda actualizacion sobre monitorizacion del cumplimiento de principios para
infraestructuras de los mercados financieros. ii) IOSCO emite informe sobre factores clave para disuadir

conductas inapropiadas en mercados de activos y de inversion.

¢ |SDA actualiza informacion sobre implementacion de la BRRD

Resume estado de situacion en los Estados Miembros con foco en medidas relativas a derivados.

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol)

e Financial Regulation Outlook: May 2015

e Digital Economy Outlook. May 2015
e Reqgulation Watch: Transposicién de BRRD en Espana: un hito en la implementacién del marco de

resolucién
e Situacion Banca. Segundo Trimestre 2015

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacion Regulatoria Semanal en espanol y en inglés
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http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fcpmi%2Fpubl%2Fd129.pdf&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNEjLV_nL8g-H_KL0i9oPwKSIgWqeQ
http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS383.pdf
http://www2.isda.org/isda-brrd-implementation-monitor/
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/06/Financial-Regulation-Outlook_may2015.pdf
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/06/Financial-Regulation-Outlook_may2015.pdf
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/06/Digital_Economy_Outlook_may152.pdf
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/transposicion-de-brrd-en-espana-un-hito-en-la-implementacion-del-marco-de-resolucion/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-2t15/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-12-junio-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-12-june-2015/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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