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ESPANA
¢ CNMV adoptara directrices relativas a definiciones de instrumentos financieros incluidas en MiFID

El objetivo es establecer una interpretaciéon comun del ambito de aplicacion del concepto de instrumento
financiero.

EUROPA
e Publicado Informe de los 5 Presidentes para mejorar la gobernanza de la Eurozona

Continta el Informe de 2012 y proporciona plan en dos etapas hacia union financiera, fiscal y politica antes
de 2025. Elaborado por CE, Consejo Europeo, Eurogrupo, PE y BCE. El foco hasta 2017 es completar
unién bancaria con fondo Unico de garantia de depdsitos y backstop fiscal para fondo de resolucién unico
(SRF). Proximo paso: Libro Blanco de CE en 2017.

e ESAs lanzan papel de discusion sobre productos preempaquetados de inversion minorista (PRIIPs)

En relacion a riesgos, escenarios de rentabilidad y divulgacion de costes para los documentos de datos
fundamentales (KIDs). Plazo: 17 ago.

¢ ESRB publica cinco documentos relevantes sobre macroprudencial y riesgos

Macroprudencial: (i) manual para hacer operativa la politica macroprudencial (incluye addendum sobre
ratios de apalancamiento), (ii) revision en la UE un afio después de introduccién de CRD/CRR v (iii)
evaluacion global de recomendacion sobre préstamos en moneda extranjera. Riesgos: (iv) informe sobre
riesgos derivados de mala conducta en sector bancario y (v) mapa de riesgos.

e PE aprueba normativa del Plan Juncker y posicion sobre la gobernanza del Euro

En su sesion plenaria PE aprueba Reglamento sobre el Fondo Europeo de Inversiones Estratéqgicas
(operativo en sep) y recomendaciones para el Informe de los 5 Presidentes.

e EBA informa sobre reporting del ratio de cobertura de liquidez (LCR)

Actualiza normas técnicas de ejecucion sobre presentaciéon de informes de supervision del LCR por
entidades de crédito, incluyendo plantillas e instrucciones.
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http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B72b151bc-64f5-4218-84ca-c21c9d21f0a0%7D
http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ec/134069.pdf
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/5presidentsreport.en.pdf
http://www.esma.europa.eu/news/Joint-Committee-launches-discussion-PRIIPs-key-information-documents
http://www.esma.europa.eu/news/Joint-Committee-launches-discussion-PRIIPs-key-information-documents
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/150625_esrb_handbook_addendum.en.pdf?959471e20189adfb6a85be5fcfdf3b13
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/150625_review_macroprudential_policy_one_year_after_intro_crdcrr.en.pdf
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2015/ESRB_Follow-up_Report_2015_02.pdf
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/150625_report_misconduct_risk.en.pdf?a5cecdb21fc988b0926a3e715117abc0
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/150625_ESRB_risk_dashboard.pdf?261d08b7f276b073358bda68d25ea2fc
http://www.europarl.europa.eu/news/en/news-room/content/20150622IPR69218/html/Spurring-economic-recovery-Parliament-approves-Juncker-Plan-rules
http://www.europarl.europa.eu/news/en/news-room/content/20150622IPR69222/html/EP-tables-recommendations-for-Eurozone-governance
http://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-amended-technical-standards-on-reporting-of-liquidity-coverage-ratio
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e ESMA sobre depositarios centrales de valores (CSD) y agencias de calificacion crediticia (CRAS)
Pide permiso a CE para aplazar hasta sep 2015 la presentacion del borrador de estandares técnicos para

reglamento sobre CSDs. Publica directrices sobre informacién periodica a presentar por CRAs a partir de
ago.

e Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) publica informe anual para 2014

Sefiala evolucion positiva de programas de asistencia financiera e informa sobre su marco institucional y
herramientas disponibles, incluido el instrumento de recapitalizacion directa.

e BCE lanza plataforma TARGET-2 de liquidacién de valores

Permitira liguidacion integrada de valores en Europa y es un paso importante hacia la integracion financiera.
Estara totalmente implementada en feb 2017.

¢ EIOPA modifica metodologia para calcular tasas libres de riesgo bajo Solvencia Il

Persigue mayor fiabilidad de los tipos empleados en el calculo. Efectivo en la publicacién mensual a partir
de jul 2015.

¢ Reglamento Delegado de CE publicado en Diario Oficial de la UE

Normas técnicas de regulacion para evaluar importancia de ampliaciones y modificaciones de métodos
internos al calcular requisitos de fondos propios por riesgo de mercado.

REINO UNIDO

e FCA anuncia nuevas reglas sobre remuneraciones

Pretende alinear mejor riesgos y recompensas individuales, para potenciar una asuncion de riesgos mas
efectiva y desincentivar una gestion irresponsable basada en el corto plazo.

¢ Gobierno britanico consulta sobre implementacion de directiva de cuentas de pago

Para determinar cémo transponer la Directiva a Reino Unido antes de 18 sep 2016. Plazo: 3 ago.

¢ FCA publica dos consultas sobre fondos y seguros y un estudio tematico sobre gestoras

Consultas: i) revocacion de reglas sobre inversiones en fondos autorizados a través de sociedades
interpuestas y ii) opciones para valorar productos de sequros (plazos: 17 jul y 24 sep). Publica estudio
indicando que las_gestoras presentan uno de los riesgos mas elevados entre los sectores de crédito al
consumo.
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http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-asks-Commission-delay-CSDR-technical-standards?t=326&o=home
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-Guidelines-periodic-information-be-submitted-Credit-Rating-Agencies
http://www.esm.europa.eu/press/releases/esm-board-of-governors-approves-2014-annual-report.htm
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2015/html/pr150622_2.en.html
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-modifies-the-methodology-for-calculating-the-relevant-risk-free-interest-rate-term-structures-for-Solvency-II.aspx
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015R0942&from=EN
http://www.fca.org.uk/news/pra-fca-announce-new-rules-on-remuneration
https://www.gov.uk/government/consultations/implementation-of-the-eu-payments-accounts-directive
http://www.fca.org.uk/news/cp15-20-investing-in-authorised-funds-through-nominees
http://www.fca.org.uk/news/fca-sets-out-options-for-measuring-value-of-general-insurance-products
http://www.fca.org.uk/news/debt-management-firms-still-failing-britains-most-vulnerable-consumers-says-fca
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ESTADOS UNIDOS

e Fed realiza censo de instituciones financieras no bancarias

Solicita informacién basica sobre clases y volumen de financiacion para elaborar un indice de referencia,
analizar y tener una vision completa del sistema financiero de EE.UU.

GLOBAL

e BCBS publica requisitos de disclosure del Coeficiente de Financiacion Estable Neta (NSFR)
Incluye plantilla de divulgacién comun para bancos activos en jurisdicciones de Comité de Basilea.

Requisito minimo a partir de ene 2018.

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol)

¢ Financial Regulation Outlook: Mayo 2015

e Digital Economy Outlook. Mayo 2015

¢ Regulation Watch: El Informe de los 5 Presidentes: un hito para reforzar la gobernanza del Euro
e Requlation Flash: Reforma Estructural Bancaria: Consejo aprueba su posicion

e Regulation Watch: Transposicién de BRRD en Espafia: un hito en la implementacién del marco de
resolucién

e Situacion Banca. Segundo Trimestre 2015

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacion Regulatoria Semanal en espaiiol y en inglés
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http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/other/20150622a.htm
http://www.bis.org/bcbs/publ/d324.htm
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/06/Financial-Regulation-Outlook_may2015.pdf
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/06/Financial-Regulation-Outlook_may2015.pdf
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/06/Financial-Regulation-Outlook_may2015.pdf
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/06/Digital_Economy_Outlook_may152.pdf
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/06/Digital_Economy_Outlook_may152.pdf
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/reforma-estructural-bancaria-consejo-aprueba-su-posicion-4/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/transposicion-de-brrd-en-espana-un-hito-en-la-implementacion-del-marco-de-resolucion/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-2t15/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-2t15/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-19-junio-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-19-june-2015/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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