Flash
BBVA ‘ RESEARCH 25 e 01

Regulacion Financiera: Actualizacion Semanal. 25
septiembre 2015

Lucia Pacheco Rodriguez / Arturo Fraile Izquierdo / Georgi lvanov Naydenov

GLOBAL

e FSB y OECD informan a gobernadores de bancos centrales y ministros de finanzas del G20
FSB envia informes sobre: i) vulnerabilidades en estructura financiera del sector real, ii) revisién anual de

iniciativa de informacién del G20 vy iii) iniciativa de informacion para exposiciones en divisas. OECD define
principios de buen gobierno corporativo.

e FSB, BCBS, CPMI e IOSCO publican informe de situacién y plan de trabajo sobre CCPs

El objetivo es mejorar la resistencia, los planes de recuperacién y resolubilidad de contrapartes centrales
(CCPs). Conclusion esperada para fin 2016.

e BCBS publica 64 respuestas recibidas a la consulta sobre IRRBB

Asociaciones financieras, bancos globales y algunas personas individuales respondieron a la consulta de
jun 2015 sobre el Riesgo de tipo de interés estructural (IRRBB) .

¢ |SDA lanza iniciativa sobre estandares para identificacion de productos derivados

Para lograr una aplicacién consistente a nivel global y exhaustiva de los instrumentos derivados que permita
reducir complejidad y costes para participantes del mercado.

EUROPA

e EBA consulta sobre definicion de incumplimiento en la normativa de solvencia

Definicion armonizada para mejorar la consistencia en los ratios de capital regulatorio y lanzamiento de
un estudio de su impacto cuantitativo. Plazo: 22 ene 2016.

e Banco de Portugal notifica a ESRB que implementara colchdon de conservacién del capital sin phase-in

Desde 1 ene 2016, los bancos lusos tendran que cumplir con un requerimiento adicional de capital CET1
del 2,5%.

¢ ESRB publica mapa de riesgos de la UE

Los mercados consideraron que el riesgo sistémico disminuy6 en 3T15. Las condiciones en los mercados
permanecieron favorables y los bancos siguieron aumentando su rentabilidad.
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http://www.financialstabilityboard.org/2015/09/recent-fsb-reports-to-g20-finance-ministers-and-central-bank-governors/
http://www.oecd.org/daf/ca/new-g20oecd-principles-of-corporate-governance-will-promote-trust-and-improve-functioning-of-financial-markets.htm
http://www.financialstabilityboard.org/2015/09/progress-report-on-work-to-enhance-ccp-resilience/
http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/Progress-report-on-the-CCP-work-plan.pdf
http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/Joint-CCP-Workplan-for-2015-For-Publication.pdf
http://www.bis.org/bcbs/publ/comments/d319/overview.htm
http://www2.isda.org/news/isda-launches-new-industry-initiative-for-a-derivatives-product-identification-standard
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1198203/EBA-CP-2015-15+%28CP+on+GL+on+the+application+of+the+definition+of+default%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1198247/EBA+QIS+on+default+definition+instructions.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/150914_ESRB_notification_Portugal.pdf?3709c6183042e46b34db97236b75b7f3
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/20150924_dashboard_overview.pdf?26568927b314b472d3c0db3656f6543f
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/20150924_rdb_external.pdf?f542879d9a6f0693507a13910ce21500
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e CE consulta sobre estandares para el mercado unico digital

Relativos a varias areas tecnoldgicas para establecer un plan de prioridades. Plazo: 16 dic.

¢ Didlogo Regulador sobre Mercados Financieros entre representantes de EEUU y UE

Entre los temas tratados, unién del mercado de capitales, derivados, regulacién bancaria y de fondos,
indices de referencia, resolucion bancaria y resolucion de contrapartes centrales.

e BCE sobre uso de CCPs y supervisiéon de sistemas de pago y liquidacion
Publica estandares para uso de contrapartes centrales en operaciones de gestién de reservas extranjeras e

informa sobre responsabilidades de supervision de sistemas de pago, liquidacién, CCPs, registros de
operaciones y otras instituciones no-bancarios.

e ESMA cambia su organigrama para cumplir mejor con su estrategia 2016-2020

Destacan tres departamentos: i) Supervision (integra agencias de calificacion crediticia y registro de
operaciones), ii) Analisis de Riesgos y Economia y iii) Asuntos Generales. Efectivo desde 16 nov

e ESMA publica borrador de normas técnicas sobre sanciones y medidas bajo UCITS V

Indica cdmo se ha de enviar la informacion relativa a las participaciones en instituciones de inversion
colectiva en valores mobiliarios (UCITS). Aplicacion esperada desde 18 mar 2016.

e Cinco documentos legislativos de CE publicados en Diario Oficial UE

Reglamentos delegados: i) normas técnicas sobre exposiciones de renta variable bajo método IRB vy ii)
divulgacion de informacién relativa a cumplimiento de colchén capital anticiclico por entidades v iii) uso del
Fondo Europeo de Inversiones Estratégicas (EESI). Corrigenda: prérroga de periodos transitorios de
requisitos de fondos propios y contratos de crédito para bienes inmuebles.

ESPANA
¢ CNMV consulta sobre las obligaciones de informacion de los fondos de titulizacion

Contenido, formato y demas condiciones de elaboracion y publicaciéon de las obligaciones de informacién
financiera y contable establecidas por la Ley 5/2015. Plazo: 13 oct.

REINO UNIDO

e Guias para implementacioén y transferencia de esquemas de proteccion
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https://ec.europa.eu/digital-agenda/en/news/have-your-say-standards-help-achieve-digital-single-market
http://ec.europa.eu/finance/general-policy/docs/global/150923-us-eu-joint-statement_en.pdf
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/standards201509.en.pdf
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eurosystemoversightpolicyframework201509.en.pdf
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-updates-organigramme-support-its-2016-20-Strategic-Orientation
http://www.esma.europa.eu/system/files/organigramme.pdf
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-draft-ITS-penalties-and-measures-under-UCITS-V
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015R1556&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/Es/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_244_R_0001&from=Es
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015R1558&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015R0880R(01)&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_246_R_0007&from=EN
http://www.cnmv.es/DocPortal/DocFaseConsulta/CNMV/CartaCFTA2015.pdf
http://www.cnmv.es/DocPortal/DocFaseConsulta/CNMV/CartaCFTA2015.pdf
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PRA y ECA consultan sobre implementacion y transferencia de esquemas de proteccidn de actividades
criticas (Ring-fencing Transfer Schemes) para facilitar la reestructuracion de negocio ante requerimientos
de ring fencing en 2019. Plazo: 30 oct.

e Otras novedades de FCA, PRA y Regulador de Servicios de Pago (PSR)

i) FCA y PRA consultan sobre régimen de rendicién de cuentas para depositarios, aseguradoras y
empresas de inversion (plazo: 19 oct). ii) FCA y PSR nombran nuevos miembros en 4 comités de decision.

ESTADOS UNIDOS
¢ FSOC consulta sobre productos y actividades en gestion de activos

Pregunta si plantean riesgos potenciales para el sistema financiero respecto a liquidez, amortizaciones,
apalancamiento, funciones operativas y resolucion. Plazo: 60 dias desde publicacién (21 nov).

¢ Novedades sobre regulacion de divisas virtuales

CFETC declara bitcoin y otras divisas virtuales como materias primas. Conferencia de Supervisores
Bancarios Estatales (CSBS) publica marco regulatorio para monedas virtuales.

e SEC y FINRA publican sobre gestion de riesgo de liquidez

i) SEC consulta nueva regulacion y enmiendas para fondos de inversion y fondos cotizados (ETFs); plazo:
90 dias desde publicacion y ii) EINRA emite guias para aumentar proteccion a inversores.

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol)

e Financial Regulation Outlook Septiembre 2015

Digital Economy Outlook. Septiembre 2015

Regulation Flash: El ratio de apalancamiento como herramienta macroprudencial

Regulation Watch: Requerimiento Europeo de capacidad de absorcion de pérdidas

e Situacion Banca. Septiembre 2015

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacion Regulatoria Semanal en espafiol y en inglés
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http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/cp/2015/cp3315.aspx
https://www.fca.org.uk/news/guidance-consultations/gc15-05-ring-fencing
http://www.fca.org.uk/your-fca/documents/consultation-papers/cp15-29
http://www.fca.org.uk/news/press-releases/boards-appoint-new-committee-members
http://www.treasury.gov/initiatives/fsoc/rulemaking/Documents/Notice%20Seeking%20Comment%20on%20Asset%20Management%20Products%20and%20Activities.pdf
http://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/pr7231-15
https://www.csbs.org/news/press-releases/pr2015/Pages/PR091515.aspx
https://www.csbs.org/regulatory/ep/Documents/CSBS-Model-Regulatory-Framework(September%2015%202015).pdf
http://www.sec.gov/
http://www.sec.gov/rules/proposed/2015/33-9922.pdf
http://www.finra.org/
http://www.finra.org/sites/default/files/Regulatory-Notice_15-33.pdf
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-outlook-september-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/public-compuesta/digital-economy-outlook-september-2015/?utm_source=instant&utm_medium=enlace%20publicaci%C3%B3n&utm_campaign=20150909&utm_content=Digital%20Economy%20Outlook.%20September%202015
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/el-ratio-de-apalancamiento-como-herramienta-macroprudencial/
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/07/20150707_MREL-Watch8.pdf
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-banca-septiembre-2015/?utm_source=instant&utm_medium=enlace%20publicaci%C3%B3n&utm_campaign=20150909&utm_content=Situaci%C3%B3n%20Banca.%20Septiembre%202015
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-18-septiembre-2015-4/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-18-september-2015-2/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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