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GLOBAL
e FSB actualiza su plan de trabajo en su reunion del 25 sep

Destaca avances en reformas regulatorias para acabar con too-big-too-fail. Acordado borrador final del
TLAC, publicacion definitiva en cumbre del G20 en 15 nov.

e FMI publica informe global de estabilidad financiera

Estudia: i) factores que influyen en la liquidez y resiliencia de mercados y ii) mayor apalancamiento en
empresas en mercados emergentes.

e FSB publica sobre reformas de indices de referencia de tipos de cambio (FX)

Informa del progreso en el Ultimo afio tras sus recomendaciones publicadas en Sep 2014. Concluye que se
requiere trabajo adicional en su aplicacion.

¢ BIS informa de activos ponderados por riesgo (APRs) para riesgo de crédito de contrapartida

Analiza variabilidad de APRs, destaca buenas practicas e identifica areas que requieren atencion adicional
de bancos y supervisores para mitigar la variabilidad injustificada.

EUROPA

e CE publica plan de accién para unién del mercado de capitales y primeras propuestas
Propone hoja de ruta para el periodo 2015-2017. Ademas publica i) solicitud de pruebas sobre impacto
acumulado de las reformas (plazo: 6 ene 2016), ii) propuestas legislativas sobre titulizaciones, ii) nuevas

reglas sobre tratamiento de infraestructuras bajo Solvencia Il y consulta sobre iv) cédulas y v) capital de
riesgo (plazos: 6 ene 2016).

¢ ESMA publica normas técnicas finales sobre MiFID Il, MAR y CSD
i) MiFID 1l aumentara transparencia, eficiencia y seguridad en mercados (pendiente de publicar parte de

proteccion al inversor); ii) Regulacion de Abuso de Mercado (MAR) mejorara integridad en mercados y
proteccion a inversores y iii) Depositarios Centrales de Valores (CSD) para armonizar su funcionamiento.
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http://www.financialstabilityboard.org/2015/09/meeting-of-the-financial-stability-board-in-london-on-25-september/
https://www.imf.org/External/Pubs/FT/GFSR/2015/02/index.htm
http://www.financialstabilityboard.org/2015/10/fsb-releases-progress-report-on-fx-benchmark-reforms/
http://www.bis.org/bcbs/publ/d337.htm
http://ec.europa.eu/finance/capital-markets-union/docs/building-cmu-action-plan_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-15-5733_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-15-5734_en.htm
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/covered-bonds/index_en.htm
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/venture-capital-funds/index_en.htm
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/venture-capital-funds/index_en.htm
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-esma-1464_-_final_report_-_draft_rts_and_its_on_mifid_ii_and_mifir.pdf
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-readies-MiFID-II-MAR-and-CSDR?t=326&o=home
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-esma-1455_-_final_report_mar_ts.pdf
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-esma-1457_-_final_report_csdr_ts_on_csd_requirements_and_internalised_settlement.pdf
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e EBA publica sobre activos comprometidos en la banca europea y monitoreo de liquidez
i) Primer analisis sobre activos comprometidos proporciona elementos para evaluar la sostenibilidad de

estructuras de financiacion de bancos. ii) Recomendacion a CE de mantener la escala de vencimiento de
indicadores adicionales de monitoreo de liquidez.

e ESMA sobre contabilizacion bajo NIIF de contribuciones a fondos de garantia de depdsitos

Opinion limitada a contribuciones ex-ante en efectivo una vez identificada la obligacion de pagar,
indicandose que se contabilizaran como gasto.

¢ ESRB actualiza resumen de medidas macroprudenciales

Recopila todas las medidas en EU/AEE que le han notificado hasta 25 sep. Incluye desglose sobre anuncio
e implementacion de colchén de capital contraciclico.

e ESMA consulta y publica normas técnicas de regulacion bajo Directiva de Transparencia

Pregunta sobre Formato Electrénico Unico Europeo (ESEF) -plazo 24 dic- y remite norma final sobre Punto
de Acceso Electronico Europeo a CE para su aprobacion.

e ECON publica informe complementario sobre directiva de servicios de pago

En abr 2014 plenario aprob¢ parcialmente enmiendas propuestas por ECON pero solicitd nuevo examen,
cuyo resultado es este informe. Votacion esperada: 8 oct.

e EIPOA publica una recomendacion y una opinion en el marco de Solvencia |l

Recomienda a CE sobre identificacion y calibracidon de categorias de riesgo en inversiones en
infraestructuras y opina sobre calculo de solvencia de grupos que operan en regimenes equivalentes.

ESPANA
¢ Gobierno modifica tratamiento de Activos Fiscales Diferidos en Impuesto de Sociedades

La reforma elimina incertidumbres sobre su compatibilidad con la legislacién comunitaria. Sera una
enmienda en la Ley de Presupuestos Generales del Estado 2016.

e CNMV publica informes de gobierno corporativo y remuneraciones de consejeros

Sociedades cotizadas siguieron 85% de las recomendaciones en 2014. Las retribuciones de consejeros
IBEX aumentan frente al descenso en resto de cotizadas.
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http://www.eba.europa.eu/-/eba-looks-at-asset-encumbrance-in-eu-banks
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-16+%28Opinion+on+ITS+on+AMML%29.pdf
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-opinion-accounting-cash-contributions-Deposit-Guarantee-Schemes?t=326&o=home
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-1462_esma_opinion_on_accounting_for_deposit_guarantee_scheme.pdf
http://www.esrb.europa.eu/mppa/html/index.en.html
http://www.esma.europa.eu/consultation/ESMA-consults-European-Single-Electronic-Format
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-draft-RTS-European-Electronic-Access-Point?t=326&o=home
http://www.europarl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2013/0264(COD)&l=en
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+REPORT+A8-2015-0266+0+DOC+XML+V0//ES
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-advises-to-set-up-a-new-asset-class-for-high-quality-infrastructure-investments-under-Solvency-II.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-publishes-Opinion-on-group-solvency-calculation-in-the-context-of-equivalence.aspx
http://www.mineco.gob.es/portal/site/mineco/menuitem.ac30f9268750bd56a0b0240e026041a0/?vgnextoid=efd8b979cc500510VgnVCM1000001d04140aRCRD&vgnextchannel=864e154527515310VgnVCM1000001d04140aRCRD
http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B6da7e947-2aea-4281-8a51-5354314ea42c%7D
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e BdE aprueba circular contable para SAREB

Establece nueva metodologia y criterios para estimar correcciones en valor de sus activos, con énfasis en
los inmobiliarios. Plazo aplicacion a activos totales: fin 2016.

REINO UNIDO
e BoE publica sobre pruebas de resistencia 2015 para bancos de Reino Unido

Anuncia publicacién de resultados de pruebas de resistencia de la banca de Reino Unido el 30 nov, junto
con Informe de Estabilidad Financiera.

¢ PRA lanza tres publicaciones

i) Enmiendas a la normativa sobre reporte, ii) uso de personal experto como herramienta de supervision y
iii) correcciones no significativas a su libro normativo.

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol)

¢ Financial Regulation Outlook Septiembre 2015

Digital Economy Outlook. Septiembre 2015

e Regulation Flash: Poniendo en marcha la Unién del Mercado de Capitales

Regulation Watch: Requerimiento Europeo de capacidad de absorcién de pérdidas

Situacién Banca. Septiembre 2015

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacion Regulatoria Semanal en espafol y en inglés
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http://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/15/Arc/Fic/presbe2015_41.pdf
http://www.bankofengland.co.uk/publications/Pages/news/2015/072.aspx
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/ps/2015/ps2315.aspx
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/ss/2015/ss714update.aspx
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/cp/2015/adminsep15.aspx
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-outlook-september-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/public-compuesta/digital-economy-outlook-september-2015/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/puesta-en-marcha-de-la-union-del-mercado-de-capitales/
https://www.bbvaresearch.com/en/public-compuesta/digital-economy-outlook-september-2015/?utm_source=instant&utm_medium=enlace%20publicaci%C3%B3n&utm_campaign=20150909&utm_content=Digital%20Economy%20Outlook.%20September%202015
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/07/20150707_MREL-Watch8.pdf
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-banca-septiembre-2015/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-25-septiembre-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-25-september-2015/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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