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GLOBAL
e BIS publica noveno informe de progreso de adopcion del marco regulatorio de Basilea

Finalizacion en la mayoria de jurisdicciones para capital y liquidez. Avances en ratio de apalancamiento y
en marco para entidades sistémicas y NSFR (fecha cierre informe: 30 sep).

e FSB informa sobre avances en reformas financieras antes de Cumbre de G20 en Antalya

Indica nuevos riesgos para la estabilidad financiera en financiacién en mercado, mala praxis y cambio
climatico. Por ahora, las consecuencias negativas han sido menores en emergentes.

e G20 y OECD sobre Erosion de la Base Imponible y Traslado de Beneficios (BEPS)

Ministros de Finanzas avalan medidas finales para evitar evasion fiscal e instan a OECD a desarrollar el
marco a principios de 2016. Aprobacion final en Cumbre del G20 (14-15 nov)

e Reunion del Comité Monetario y Financiero Internacional del FMI

Instan a una calibracion e implantacion de la reforma financiera oportuna y coherente, a su ampliacion para
vigilar riesgos de actividades financieras realizadas fuera del sistema bancario.

¢ ISDA selecciona nueva herramienta para requerimientos de margenes en derivados no compensados

Para garantizar una implementacién consistente y homogénea de los requerimientos (efectivos desde 1 sep
2016) entre todos los participantes de mercado.

EUROPA
e BCE concluira evaluacioén global de 9 entidades en Noviembre 2015

Aplica misma metodologia y plantillas que las del ejercicio 2014. La evaluacion comprende un analisis de la
calidad de activos y prueba de resistencia.

e EBA consulta sobre su indice de tipo de interés bajo Directiva de Crédito Hipotecario (MCD)

Solicita input de las partes afectadas sobre su formula para el calculo y pide a acreedores dos ejemplos
ilustrativos para hipotecas a tipo variable usando su indice. Plazo: 12 oct.

e CE consulta sobre la Base Comun Consolidada del Impuesto de Sociedades (CCCTB)

El objetivo ultimo es un Mercado Unico més favorable para la inversién. Cabe destacar su analisis para
abordar el tratamiento fiscal favorable de la deuda. Plazo: 8 ene 2016.
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http://www.bis.org/bcbs/publ/d338.pdf
http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/FSB-Chairs-letter-to-G20-Mins-and-Govs-5-October-2015.pdf
http://www.oecd.org/newsroom/g20-finance-ministers-endorse-reforms-to-the-international-tax-system-for-curbing-avoidance-by-multinational-enterprises.htm
https://www.imf.org/external/spanish/np/sec/pr/2015/pr15468s.htm
http://www2.isda.org/news/iba-selected-as-new-isda-simmtm-crowdsourcing-utility
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2015/html/sr151009.en.html
http://www.eba.europa.eu/-/eba-consults-on-its-benchmark-rate-under-the-mortgage-credit-directive
http://ec.europa.eu/taxation_customs/common/consultations/tax/relaunch_ccctb_en.htm
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e EIOPA actualiza su plan de accién para 2016 y revisa metodologia de Solvencia

i) Indica procedimiento para colegios supervisores; ii) revisa metodologia del tipo de interés futuro ultimo
(UFR) y anuncia consulta sobre ello en 2016.

ESPANA
e BCE y CE sobre 42 visita de vigilancia a Espafia tras programa de asistencia financiera

Destacan el cambio en tratamiento de activos fiscales diferidos garantizados y necesidad de completar
reestructuracion y privatizacion de bancos con participacion publica.

¢ Congreso convalida Real Decreto-Ley sobre comisiones por retirada de efectivo en cajeros

Evitara cobro de doble comisién a ciudadanos. La entidad propietaria del cajero no podra exigir comision al
usuario pero si a la entidad emisora. En BOE 2 oct y en vigor desde 4 oct.

REINO UNIDO
¢ PRA consulta acerca de implementacion de separacioén (ring-fencing)

Sobre: i) requerimientos de capital y liquidez para la entidad protegida, ii) gestién de exposiciones y
acuerdos intragrupo y iii) uso de infraestructuras de mercado. Plazo: ene 2016.

¢ PRA consulta sobre continuidad operativa en resoluciéon

Requiere continuidad de servicios criticos compartidos para facilitar recuperacién y resolucion. Intencion de
aplicarla en 2019. Esta pendiente publicar un apéndice vy fijar plazo.

e Tesoro publica proyecto de ley sobre Banco de Inglaterra y Servicios Financieros

El objetivo es centralizar la regulacién financiera en el BoE. Entre otras medidas, incorpora la PRA en BoE y
aumenta la responsabilidad del Comité de Politica Financiera.

e Tesoro consulta sobre asesoramiento financiero publico

El objetivo principal es aumentar la efectividad del mismo. La consulta analiza la demanda del
asesoramiento publico, su estructura y financiacion. Plazo: 22 dic.

e Tesoro sobre transparencia para activos admitidos a negociacién en mercados regulados

Regula érdenes de suspension de derechos de voto, disposiciones especiales para directiva de
obligaciones de transparencia, controles sobre personas autorizadas. En vigor: 1 nov.

ESTADOS UNIDOS

e SEC aprueba propuesta para aumentar transparencia de renta variable OTC

2/4 www.bbvaresearch.com


https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-updates-its-Action-Plan-2016-and-Way-Forward-for-colleges-of-supervisors.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/Review-of-the-methodology-to-derive-the-ultimate-forward-rates.aspx
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2015/html/pr151012.en.html
http://www.congreso.es/portal/page/portal/Congreso/Congreso/SalaPrensa/NotPre?_piref73_7706063_73_1337373_1337373.next_page=/wc/detalleNotaSalaPrensa&idNotaSalaPrensa=18446&anyo=2015&mes=10&pagina=1&mostrarvolver=S&movil=null
http://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2015-10633
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/cp/2015/cp3715.aspx
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/cp/2015/cp3815.aspx
https://www.gov.uk/government/news/chancellor-announces-bank-of-england-and-financial-services-bill
https://www.gov.uk/government/consultations/consultation-public-financial-guidance
http://www.legislation.gov.uk/uksi/2015/1755/pdfs/uksi_20151755_en.pdf
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El planteamiento del Organismo Regulador de la Industria Financiera (FINRA) permitira comprender mejor
los volumenes de negociacion y cuota de mercado de las empresas.

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol)

¢ Financial Regulation Outlook Octubre 2015

e Press Article. Unién Bancaria: qué queda por hacer?

Regulation Flash: Poniendo en marcha la Unién del Mercado de Capitales

Regulation Watch: Analisis de las guias y estandares de EBA clarificando BRRD

Situacion Banca. Septiembre 2015

Digital Economy Outlook. Septiembre 2015

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacion Regulatoria Semanal en espafiol y en inglés
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http://www.finra.org/newsroom/2015/statement-regarding-new-rule-enhance-otc-equities-transparency
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-outlook-october-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/banking-union-what-remains-to-be-done/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/puesta-en-marcha-de-la-union-del-mercado-de-capitales/
https://www.bbvaresearch.com/en/public-compuesta/digital-economy-outlook-september-2015/?utm_source=instant&utm_medium=enlace%20publicaci%C3%B3n&utm_campaign=20150909&utm_content=Digital%20Economy%20Outlook.%20September%202015
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/brrd-overview-of-the-ebas-level-2-regulation/
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-banca-septiembre-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/public-compuesta/digital-economy-outlook-september-2015/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-09-octubre-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-09-october-2015/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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