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GLOBAL
¢ BIS publica estandar final sobre tenencias de TLAC

Todos los bancos incluyendo G-SIBs deben descontar de su Tier 2 inversiones en TLAC. Excepcioén para
dotar de liquidez al mercado (5% de CET1). Entra en vigor 1 ene 2019.

¢ BIS sobre tratamiento regulatorio de provisiones contables

Publica consulta y papel de discusion sobre consideraciones en relacion al tratamiento de provisiones
contables bajo el marco de capital de BIS lll. Plazo: 19 ene.

EUROPA

e ESMA emite guias de reporte de transacciones, mantenimiento de registros y sincronizacion

De acuerdo con MiFID lI, el objetivo es orientar a las empresas de inversion, los sistemas de negociacion y
los mecanismos de informacién aprobados, cumpliendo su labor informativa.

e EBA actualiza sobre la supervision de instrumentos AT1

Segunda actualizacion de la supervision del capital adicional de nivel 1 (AT1). Analiza 33 emisiones de
instituciones europeas, y propone plantillas estandar para estos instrumentos.

e EBA publica guia final para correcciones en duracion modificada de instrumentos de deuda

Busca establecer un tipo de ajuste que refleje el riesgo de pago anticipado, contribuyendo al programa de
titulizacién de la reforma por la Unién de Mercados de Capitales.

e EBA actualiza la lista de divisas correlacionadas

La lista es parte de las normas técnicas de ejecucién para calcular los requerimientos de capital por riesgo
de tipo de cambio siguiendo normas estandarizadas.

e EBA publica sus prioridades para 2017
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http://www.bis.org/press/p161012.htm
http://www.bis.org/bcbs/publ/d386.pdf
http://www.bis.org/bcbs/publ/d385.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-guidance-transaction-reporting-order-record-keeping-and-clock
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-on-monitoring-of-additional-tier-1-instrumen-1
https://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-guidelines-on-corrections-to-modified-duration-for-debt-instruments
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-list-of-correlated-currencies
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El programa anual muestra sus actividades para 2017, y entre ellas se incluyen: un mayor desarrollo del
codigo normativo unico, la convergencia de las practicas de supervision, etc.

e EBA recuerda plazos para presentacion de datos para ejercicios evaluacion comparativa

Requiere a instituciones de la UE que usan modelos internos para calcular requerimientos de capital, que
envien los datos (riesgo de crédito y de mercado) a sus autoridades.

¢ EIOPA actualiza y ajusta informacién sobre los tipos de interés y cargos de capital

i) Informacién técnica mensual sobre las estructuras de plazo de la tasa libre de riesgo, y ii) actualizacion
mensual del ajuste simétrico de las cargas de capital propio.

e DOUE publicé normas técnicas de ejecucion sobre agencias de rating externas (ECAI)

Normas técnicas para la correspondencia de evaluaciones de las ECAI para riesgo de crédito, y también en
lo relativo a seguros vy titulaciones.

ESTADOS UNIDOS

e CFTC propone reglas sobre provisiones en transacciones transfronterizas de permuta

Reglas de la Commodity Exchange Act sobre transacciones transfronterizas de permutas. Plazo para
comentar: 60 dias tras publicacion en Registro Federal.

ESPANA

e CNMYV informa sobre cuestiones relativas a vehiculos de inversion colectiva cerrados

Recopila las respuestas a las consultas formuladas por el sector respecto a la Ley 35/2003 que regula a las
entidades de inversion. Busca facilitar la comprension de la norma.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espafiol):

¢ Flash. EBA clarifica el uso de los resultados de los tests de estrés en el proceso SREP
e Observatorio de Regulacion. Establecer un limite al apalancamiento de la banca. Mayo 2016
e Situacion Regulacion Financiera. Octubre de 2016
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http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-work-programme-for-2017
http://www.eba.europa.eu/-/eba-recalls-key-deadlines-for-data-submission-for-the-2017-benchmarking-exercise-of-internal-approaches
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-publishes-monthly-technical-information-for-Solvency-II-relevant-risk-free-interest-rate-term-structures---September-.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/Monthly-update-of-the-symmetric-adjustment-of-the-equity-capital-charge-for-Solvency-II---September-2016.aspx
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1799&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1800&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1801&from=EN
http://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/pr7468-16
http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B0d773145-4d11-4359-9ea9-853a1cc8f30e%7D
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/eba-clarifies-use-of-2016-eu-wide-stress-test-results-in-the-srep-process/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/establecer-un-limite-al-apalancamiento-de-la-banca/
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-regulacion-financiera-octubre-2016/
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e Situacion Economia Digital. Julio 2016

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espafiol e inglés
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https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-economia-digital-julio-2016/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-7-octubre-2016/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-7-october-2016/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las
variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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