BBVA ‘ Research

Regulacion Financiera: Actualizacion Semanal.
16 de febrero de 2018

Matias Daniel Cabrera / Alvaro Romero / Pilar Soler
16 Feb 2018

GLOBAL

¢ |OSCO emite informe sobre proteccion de inversores de productos OTC apalancados

Propone medidas de politica y directrices para reguladores. Busca proteger a los inversores minoristas a los
que les ofrecen productos apalancados (CFDs, opciones binarias y otros).

EUROPA

¢ ESRB publica recomendaciones sobre liquidez y apalancamiento en fondos de inversion

Recomienda herramientas de gestion de liquidez, otros requisitos de supervision, stress-tests de liquidez
mas estrictos, limites al apalancamiento y armonizar reporting.

¢ ESAs emiten advertencia sobre riesgos de comprar divisas virtuales (VC)

Alerta de los principales riesgos de invertir en VC: alta volatilidad, y problemas operativos en plataformas de
negociacion de VC que las hace susceptibles de ciberataques.

e EIOPA publica un nuevo paquete de Q&A de regulacion

Dos nuevos Q&As: i) Sobre reglamento delegado de la Comisiéon (EU) 2015/35, vy ii) sobre plantillas para
remitir informacion a las autoridades supervisoras.
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https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS487.pdf
http://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2018/html/esrb.pr180214.en.html
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-warn-consumers-risks-in-buying-virtual-currencies
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/QA-on-regulation-12-2-18.aspx
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e EBA publica correccion a la taxonomia XBRL 2.6

Corrige un error técnico en la tabla XBRL para remitir el ejercicio de benchmarking que las autoridades

competentes deberan utilizar.

ESPANA

e CNMV presenta su plan de actividades para 2018

Establece una nueva linea estratéqgica en referencia al desarrollo tecnoldgico de los mercados financieros.

Incluye un paquete de 50 iniciativas y objetivos para el afio.

REINO UNIDO

¢ PRA y FCA emiten consultas e informe sobre el trading algoritmico

i) PRA consulta sobre gobernanza y gestion de riesgo en el trading algoritmico. Plazo: 7 may. ii) FCA
publica informe sobre trading algoritmico en mercados mayoristas. Se centra en 5 areas clave, incluidos el

control de riesgos y la conducta del mercado.

ESTADOS UNIDOS

e CFPB consulta sobre el proceso de supervision y presenta un nuevo plan estratégico

i) Pide informacion para evaluar la eficiencia de su programa de supervision, y posibles mejoras. Plazo: 90
dias tras publicacién (esperada 20 feb). ii) Plan estratégico que describe las 3 metas principales,

describiendo objetivos y estrategias para lograrlos.
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http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-corrective-update-of-xbrl-taxonomy-2-6-for-remittance-of-2018-benchmarking-exercise
http://www.cnmv.es/portal/AlDia/NotasPrensa.aspx?tipoNP=1
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/algorithmic-trading
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-publishes-report-supervision-algorithmic-trading
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-issues-request-information-supervision-processes/
https://www.consumerfinance.gov/about-us/budget-strategy/strategic-plan/
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e CFTC emite consejos sobre monedas virtuales

Advierte a los consumidores que eviten esquemas fraudulentos del tipo “Pump and dump” en la
compraventa de monedas virtuales, tokens u otro tipo de monedas digitales.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espafiol):

Situacion Regulacién Financiera. Enero 2018

Observatorio de Regulacion. Regulacion Financiera | Fin del juego de Basilea lll. Diciembre 2017
Observatorio de Regulacioén. Global | Lista G-SIBs 2017. Noviembre 2017
Articulo de prensa. 2018: Afio clave para avanzar en la Union Bancaria

Articulo de Prensa. Hacia un marco normativo internacional mas selectivo y aplicable. Diciembre 2017

(s6lo en inglés)

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espafiol e inglés.
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http://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/pr7697-18
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-regulacion-financiera-primer-trimestre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-fin-del-juego-de-basilea-iii/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-lista-g-sibs-2017/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/2018-ano-clave-para-avanzar-en-la-union-bancaria/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/towards-more-selective-and-enforceable-international-regulatory-standards/?utm_source=instant&utm_medium=enlace%20publicaci%C3%B3n&utm_campaign=20171218&utm_content=Towards%20more%20selective%20and%20enforceable%20international%20regulatory%20standards#
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-9-de-febrero-de-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-9-february-2018/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las
variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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